
EMABI : EKONOMI DAN MANAJEMEN BISNIS - VOL. 4. NO. 1 (2025) 
Versi Online Tersedia di : https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/emabi 

| (Cetak) | (Online) |  

 

 

 1 

Pengaruh Debt To Asset Ratio, Current Ratio, Returns On Equity 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor Property Dan Real 

Estate Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023 
 

Nickolas Jatmikho1), Tri Angreni2) 

Universitas Buddhi Dharma1)2) 

Em,ail : njatmikho01@gmail.com, tri.angreni@ubd.ac.id 

 

 

ABSTRAK 

 

Hargam sahamm mewakilim nilai intrinsik perusahaanm dan ekspektasi investor mengenai kinerja 

masa depan. Fluktuasinyam didorong oleh berbagai faktor, termasuk dinamika internal 

perusahaanm, pengaruhm eksternalm, dan sentimenm pasarm secara keseluruhan. Hasil yang di 

dapatkan dari Penealitianm inpi berupaya untsuk mengkaji faektor penentu akan harga sahsam dan 

implikasinya bagi investor. Penelitian ini menciptakan tujuan untuk menguji pengaruh DAR, 

CR, dan ROE terhadap harga saham pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar 

di BEI pada tahun 2019 hingga 2023. Dengan ini penelitian menggunakan metode purposive 

sampling, dengan memilih enam dari total 50 perusahaan yang diteliti. Analisis data 

dilakukan dengan menggunakan model regresi linier berganda dengan Software SPS,S Versi 

25. Metode analisis yang digunakan meliputi analisis statistik deskriptif, uji asumsi klasik, 

dan uji hipotesis. Hasilan dari pada peneliti ini menunjukkan bahwa secara kolektif Debt to 

Asset Ratio, Current Ratio, dan Return on Equity berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham. Namun jika dianalisis secara individual, Current Ratio berpengaruh signifikan, 

sedangkan Debt to Asset Ratio dan Return on Equity tidak berpengaruh signifikans terhadap 

harga saham.  
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PEND,AHULUAN 

Perkembangan Sektor properti di indonesia berkembang.pesat banyak memberikan dampak 

untuk kemajuan. daerah dengan adanya perusahaan-perusahan properti.yang mengembangkan 

suatu proyeknya di daerah daerah tertinggal. P eroperti dan Reyal Es1tate sebaygai salarh saytu pilar 

pentying dalam perekonomian suatu negara, tidak hanya dalam pembangunan fisik tetapi juga 

berkontribusi dalam pertumbuhan perekonomian secara keseluruhan.. 

Dalam beberapa dekade teraukhir ini, sekytor Pruoperti telah mengablami transformasi yatng sangat 

signifikan, dipengaruhi oleh beberapa faktor seperti urbanisasi, pertumbuhan populasi, perubahan 

preferensi konsumen,.dan perkembangan teknologi. Urbanisasi yang cepat, khususnya di negara-

negara berkembang telah menciptakan suatu permintaan tinggi terhadap tempat tinggal seperti 

perumahan.dan fasilitas pendukung. 

Astuti (2022) menjelaskan manajdemen adaldah prosses pengorsganisasian, pensgarahan, 

perencanaan dan pengendali seumber datya manusia untusk mencxapai tujusan perusahaan telsah 

ditentukan. Agar berhasil mencapai tujuan ini, perusahaan harus mengoordinasikan dan 

mengawasi operasi bisnisnya secara efektif. Lebih lanjut Astuti (2022) menggambarkan keuangan 

sebagai proses perolehan dan pengelolaan dana secara efisien dan hemat biaya, selaras dengan 

target keuangan perusahaan yang telah ditetapkan. 

Hery (2017) menjelaskan bahwa Rasio Solvabilitas merupakan Rasio Struktur modal atau 

sama dengan Rasio Leverage hasil yang dihasilkan sebagai gambaran akan kemampuan sebuah 

perusahaan dengan melunasi seluruh kewajibannya. 

      Hery (2017) menjelaskang bawhwa raseio likuci,ditas menghasilkan kemasmpuan peruswahaan dalawm 

memeneuhig akan kewasjibang janbgka pendweknyag di masa depang datn digunakang untuk analisisg 

risikog kreditg atau keuangang 

Hery (2017) menjelaskan Rasisof Profitabilitasf ialah rawsiof yang mesnggambarkanf perolehan 

kemamspuanf perusah saanf akan daslam menghasislkanf sebuahf lsabaf  

Nordian & Budiyanto (2017) menjelaskanh bahwa harga h saham. merupakanl hargaf transaksif di 

bursaf yang ditewntukanf olehe kekuatwanf pasarf, khususnyaf keseimbanganf antara permintaanf dan 

penawaranf. Hal ini mencerminkanf nilaif kepemilikanf suatuf perusahaanf, artinya membeli f sahamf 

sama dengan mengakuisisi f sebagianf kecil perusahaanf. Hargaf sahamf dapat berfluktuasi f sewaktu-

waktuf karena berbagaif faktorf yang mempengaruhinyaf,, Penelitian ini menganalisis seberapa 

laporan keuangan yang di berikan pada perusahaan Properti Adapun penelitian ini bertujuan untuk 

hasilan uji sejauh mana DAR, CR dan ROE memperngaruhi Harga Saham. 
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METODE  

Jelaskan metode atau pendekatan penelitian anda.  

Sampel 

Menurut Sugiyono (2020), populasi yang dihasilan daripada suatu wilayah menjadi generalisasi 

yang terdiri dari objek ataupun subjek dari karakteristik dan sejumlah tertentu yang sudah 

ditetapkan oleh peneliti untuk dapat diteliti serta dijadikan dasar dalam sebuah penarikan 

kesimpulannya. Sementara itu sampel adalah sebuah bagian dari populasi yang mencerminkan 

karakteristiknya. Oleh karena itu, sampel yang diteliti atau dipilih harus dengan benar benar dapat 

mewakili populasi agar hasil penelitian ini dapat menggambarklan kondisi sebenarnya. 

Penelitian ini menetapkan populasi yang terdiri dari seluruh perusahaan Properti yang terdaftar  

BEI dalam rentang weaktu 2019, hingga 2023. Berdasarkan data resmi BEI (2023), terdapat sekitar 

92 perusahaan dalam sektor tersebut yang tercatat selama periode tersebut. Pemilihan populasi ini 

dilakukan dengan mempertimbangkan relevansi peruesahaan Propereti dan Rewal Esteate terhawdap 

va1riabel yang diteliti 

Pengumpulan Data 

Pengumpulan data ini penelitian menggunakan pendekatan sistematis dalam pengum .peulanf 

daetfa, menggunakan meteodef yeang dirancang untukf mengumpulkanf informasi relevan dari sumber 

tertentu. Kualitas dan keakuratan data sangat penting untuk validitas dan temuan penelitian, 

seperti yang ditekankan oleh Sugiyono (2020) yang menekankan pentingnya tekn eikf 

pengeumpulanf deata yang selaras dengaenf tujueanf peneliteianf dan menedukungf analiseisf selanjutnya. 

Secarsaf khusus penelitian ini telah menggunakanf analisis dokumen, yaitu penggalian dat eaf dari 

laporsanf keusangan secara tahunan. Laporan-laporan ini, yang merupakan sumber data utama, 

menawarkan informasi finansial dan non-finansial tentang perusahaan yang diselidiki.  Data 

bersumber dari platform seperti Bursa Efek Indonesia (BEI), Bloomberg, Thomson Reuters, dan 

database industri terkait lainnya, memastikan akses terhadap data komprehensif dan terkini 

mengenai perusahaan tercatat. Laporan keuangan yang dianalisis mencsakupf perieodef limae taehunf, 

mulai tahun 2019ef hingega 20231f..Dateaf mengeenaif berbeagaif raesiof keuaneganf yang penting untuk 

analisis diperoleh dari sumber-sumber ini. Proses seleksi dengan menggunakan kriteria tertentu 

digunakan untuk menentukan perusahaan yang masuk dalam hasilan sampel penelitian. Darif 

semua perusahaan Properti yang terdaftar di BEIt, 50t perusahaan memenuhi kriteria tersebut dan 

terpilih. Proses seleksi ini mengutamakan relevansi dan kelengkapan data, sehingga memastikan 

analisis terfokus. Selama periode penelitian lima tahun (2019-2023), Obseervasit init bedasarkan 

hasilan pendapatant darit pada pengumpulant datat yang didapat dari tahunan t masinsg-massing 

peruseahaan t selasmat limat tashunt tersesbutt. 

Teknik Analisis Data. 

Tekneik anal11sist datwa yang terterat dalamt penelitiawnt init dilakuwkan t melwaluit serangkaian uji statistik 

mengguwnakan perangkat lunak SPSS versi 25. Proses analisis data diawali dengan uji ini 

memwenuhi aswumsi klassik unetuk memastikan modeql regr2esi yangt diguenakant memeneuhit syaratt 

validittas statistik. Tahap pertama adalah uji normalitas yang dilakukan menggunakan mettode t 

Kolmrogorovt-Smirneovt untukt memeriksa apakah datat berdistribusi normalt, yangt mereupakant 

praesyaratt dalaem analtiesis regresi t liniert , jika nilai Signfikan lebih besar dari 0,05 maka data yang 

dihasilkan berdistribusi normal. Selanjutnya, uji multikolinearitas dilakukan bersamaan dengan 

melihat nilai  (VIFt) dan Tolerancet. Modelt dianggapt bebas t dearit meultikolinearitast jika nielai VIFet di 

baweah 10 dant nilait Tolerancet di atas 0,1. Kemudian, dilakukan uji heteroskedastisitas 

menggunakan metode Glejser untuk memastikan bahwa varians error terms bersifat konstan. Jika 
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tidak terdapat pola tertentu pada plot residual atau Jikea nileai signifikeansi melebihi 0,05 maeka 

model dianggap bebas dari heterosekedastisitas. Setelah model memenuhi semua b ujij asumsij 

klasikj, dilakukan analisisj regresij linierj bergandja untukj mengujij pengaruhj variabelj indepenjden, 

Yaituj Debtj toj Assetj Ratioj, Currentj Ratioj, Returnj Onj Equityj terhadap Hargaj Sahamj jAnalisis ini 

bertujuanj untuk mengetahuij pengaruhj simultanj dan parsialj dari ketigaj variabel independen 

tersebut terhadap profitabilitas perusahaan.untuk mengukur tingkat signifikansi pengaruh antar 

variabel, digunakan ujei Fj untukj mengujij pengaruhj secaraj simultanj danj uji tj untukj mengujij 

pengaruhj secaraj parsialj. Hasil perolehan Uji F, dan Uji T akan dibandingkan dengan tingkat 

signifikan 0,05 selain itu nilai dari koefisien Determinasi (R2) digunakan untuk mengukur seberpa 

besar akan kontribusinya variabel indeependen terhadap variabel dependen. Dengan teknik 

analisis data yang komprehensif ini, penelitian diharapkan dapat menghasilkan temuan yang valid, 

reliabel, serta memberikan wawasan mendalam mengenai pengaruh DAR, CR, ROE dan Harga 

Saham pada Perusahaan Properti yang terdaftar di BEI Periode 2019-2023. 

Operasional Variabel 

 

Variabel s  Rumust Skalas 

Debtj to Assetj 

Ratioj 

Totals Utangs  

Totalz Asetsys  

Rasiot 

Current Ratio Aset Lancar 

Kewajiban Lancar 

Rasio 

Retusrn On Eqbuity Labwag Ber tsihs  

Totallf Ekuitase 

Rasiob 

Hargay Sahamy  Closingx Prices Rasiox 

 

 

Hasi,l 

1. Ujii Koefisien Determin sasi (R2) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumvber: SPSeS 25, 
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Berdasarkans hasil yang didapati pada haesils ujis koefisieens determeinasis (R2
s) padas tabiel diaetas, 

dihasilkan Adjeusteds Rs sqeuares (R2
s) adalah 0,232 sama dengan 23,2 %. Maka dari nilai yang 

diperoleh ini, dapat dijabarkan bahwa tingkat kecocokan koefisien R2 tidak begitu baik dalam 

model ini. Sementara, tersisa 76,8 % dikaji o eleh varieabel lainnya yeang tideak dimaseukkan kepada 

modiel rtegresi insi. 

 

2. UJI F 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sumber: SPSS 25 

Berdasarkan hasil yang diperoleh uwji stateistik F menu1njukan hasilan nielai signifiekansi perolehan 

seebesar 0,020 dan nilaei F hiteung sebesar 3,913. Untuk membandingkannya deng ean nielai F teabel 

maka digunakan ruemuss (dfs1e = K1s – 1 s) dasn (df2s = ns – ks – 1s), sehingga diperoleh df1 = 4 – 1 = 3 

dan df2 = 30 – 3 – 1 = 26. Jadi, nilai F tabelnya adalah 2,980. 

Karena tingkat signifikansi 0,020 < 0,05 dan nilaii F hitung sebesar 3,913 lebihh besar dari nilai F 

tabel sebesar 2,980, maka dengan ini disimpulkan bahwa variabel DAR, CR, ROE (H4). Secara 

simultan menghasilkan yang pengaruh positif dan dengan hasilan signifikans akan harga saham. 

3. UJI T, 

Variable T Signifikansi R Square 

DAR 2.268 0.032 0,128 

CR 2.567 0.016 0,088 

ROE -0.882 0.386 0,046 

Sumber: SPSS 25 

Bedasarkan hasil analisis regresi, setiap variabel indpeneden menunjukan pengaruh perolehan 

tershadap Hasrga sah sam. DAR memiliki nilai t-hitung sebesarr 2,268 dengan tingkat signifikasi 

0,032 serta R-square sebeesar 0,128, yang mengidentifikasi bahwa DAR berkontribusi sebesar 

12% terhadap Harga saham. Current Ratio memiliki t-hitung sebesar 2,567 tingkat signifikasi 

0,016 serta R-Square sebesar 0,088. Yang berarti CR berkonstribusi sebeesar 8% terhadaep Hargsa 

Sasham, sementara itu ROE menunjukan t-hitungg sebesar 0,882 dengan signifikansi 0,386 serta 

R-Square 0,046, yang mengidentifikasi bahwa ROE hanya memberikan kontribusi sebesar 4% dan 
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tidak sebesar memiliki pengaruhm signifikansi terhadap Harga Saham, dengan nilai signifikansi 

dibawah 0,05 untuk kedua variabel dapat disimpulkan bahwa DAR dan CR secara individual 

memiliki pengaruh yang signfikan terhadap Harga Saham, Sedangkan ROE tidak memberikan 

hasil pengaruh yang signifikan. 

Pembahasan 

Berdasawrkan hasi2l peng2ujian hipote3sis y3ang disajikan dalam tabel regresi linear sederhana, DAR 

memilikii nilai t-htiung sebesar 2,268 yang perolehannya lebih besar dibandingkan t-tabel sebesar 

2,0555 serta perolehan nilai signfikansi 0,032 yang perolehan lebih kecil dari 0,05. Hasil yang 

didapat menunjukan bahwa haesil hispotesis (H1) diterima, sementara hipotesis nol (H0) ditolak. 

Dengan demikian perusahaan di seektor Properti yang Terdaftar di BEI selama periode 2019–20,23. 

Temuan ini mengindikasikan bahwa perusaahaan Preoperti menunjukan akan kinerja keuangan 

yang solid sebagaimana tercermin dari peningkatan DAR. Peningkatan ini mencerminakn sebuah 

kewajiban perusbahaan dalam mengelola jangka pendeknya secara efektif. 

Hasil yang didapatkan dari uji hipotesis yang disjaikan dalam tabel regresi linear sederhana CR 

mempunsyai nilai t-hitung sebesar 2,567 melebihi nilai t-tabel sebesar 2,0555 dan nilai signfikansi 

sebesar 0,016 yaitu dibawah 0,05, temuan ini menunjukan bahwa hipotesis (H2) diterima, 

sedangkan hipotesis (H0) ditolak. 

 

Hasil yang di dapatkan dari uji hipotesis yang disajikan dalam tabel regresi linier sederhana, CR 

mempuenyai nilaii t hituneg sebeesare 2,567 melebihi nilai t taebel sebeesar 2,0555, dan nilaei 

signifiekansi sebesar 0,016 yaitu dibawah 0,05. Temuan ini menunjukkan bahewa hasil dari 

hipoftesis altesrnatif (H2) diterima, sedansgkan hasil dari hiportesis nol (H0) ditoleak. 

Hal ini menegaskan bawhwa CR menghasilkan pengwaruh positif dan siwgnifikan terhawdap hargwa 

sraham perusaahaan sekrtor Propetrti terdaftar di BEI selama periode 2019-2023. Berdasarkan 

penjelasan tersebut, dapat disimpulkan bahwa perusahaan Propwerti pada periode ini menunjukkan 

kinereja keuanrgan yang kuat, tercermin dari peningkatan CR yang signifikan. Rasio Lancgar 

menunjukan penghasilan yang lebih tinggi menunjukkan likui rditas yang kuat, menjadikan 

perusahaan lebih stabil secara finansial dan lebih aman bagi investor. Akibatnya, meningkatnya 

kepercayaan investor mendorong lebih banyak pembelian saham, yang pada akhirnya menaikkan 

tentang hatrga sahcam. 

Berdasearkan dapatan hasail pengufjian hipsotesis yang telah disajikan dalsam tabel regresi linier 

sederhana, rasio ROE mempunyai nilai t hitusng sebeessar -0,882 lebihe kebcil dari nirlai t tabel 

sebesrar 2,0555 dan nilai signifikan serbesar 0,386 melebihi 0,05. Temuan ini menunjukkan 

bahwa dihasilkan hipotesis alternatif (H3) dit rolak, sedansgkan hipote1sis nol (H0) ditrerima. 
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Ha1 inri menyatakan bahrwra rasio ROE tidak memiliki pengarruh yang signifirkan terhadrap hargra 

sahagm perusahgaan sektor Properrti BEI selawma periorde 2019-2023. Berdasarkan penjelasan 

tersebut, dapat disimpulkan bahwa meskipun perusahaan-perusahaan tersebut menunjukkan 

kinerja keuangan yang stabil pada periode tersebut, namun peningkatan ROE-nya tidak signifikan. 

Kurangnya pertumbuhan yang signifikan menunjukkan bahwa perusahaan kurang agresif dalam 

mengejar peluang ekspansi. Stagnasi tersebut mungkin disebabkan oleh fak wtor internal, seperti 

terbatasnya inovasi, atau faktwor eksterenal, sepeerti kondisi psasar yaneg tidak mendukung. 

Adaupun  hasilan dari pengujian hipotesis yang ditampilkan dalam tabel ANOVA, DAR, CR, dan 

ROE mempunyai hasil nilai F-hitung sebesaar 3,913, lebih besar dari F-tabel sebesar 2,980, serta 

nilai signifikansi 0,020, yang lebih kecil dari 0,05. Hal ini menundjukkan ba whwea hasilan 

hipotesis (H4) telah diterima, sementara hasil dari hipotesis n0l (H0) ditolak. Dengan bahwa 

demikian, dapat disimpulkan bahwa secara simultan, DAR, CR, dan ROE memilikii pensgaruh 

possitif dan signifiekans tershaedap h1arga saheasm. 

KESIMPULAN 

Pertama, pengaruh yang dihasilan dari DAR terhadp Harga Saham ditunjukan dengan 

perolehan hasil t-hitunsg- sebesar 2,268 melalui hasil t-tabel sebesar 2,0555 seerta hasil 

signifikansi 0,032 yang berada dibawah 0,05, dengan demikiann hasilan yang didapatkan hipotesis 

pertama diterima dan menyataksan basshwa DAR di hasilkan memiliki pensgaruh possitif dan 

perolehan hasil sisgnifikansi terhadap Hsarga Sahasm. Artinya semakin besar DAR dihasilkan Harsga 

Ssaham juga cenderung mengalami kenaikian yang lumayan. 

Kedua, pengaruh yang dihasilkan dari CR terhadap Harga Saham yang ditunjukan dengan 

perolehan hasil t-histung- sebesar 2,0555, serta hasil signisfikansi 0,016, ysang be srada di bawah 

0,05. Dbengasn demikian, hsipotezsis kedua diterima, menunjukan hasilan bahwa CR memiliki 

hasilan posistif dan signifikan terhadsap Hargsa Sahasm. Hal ini mengidentifikasikan maka hasil 

semakin kuat likuiditas akan perusahaan jika hasil didapatkan semakin tinggi harga saham yang di 

capainya. 

Ketiga, pengaruh ROE terhsadaps shargxas sahasms tercermins dari hasil terhitung ts hitunsgs ssebes9ar -

0,882 tidak melebihi hasil dari pada t tsabel sebesars 2,0555 dan hasils sisgnifiskansis ssebesar 0,386 

tercipta hasil besar dari 0,05. Hasilan dari padas hipotesivss ketiga ditolak, yang msenunjukkans sbahwa 

meskipun ROE memiliki  hubungans positifs dengans hargas sahams, namun pengaruhnya tidak s 

signifikans. Artinya profitabilitas s perusahaans tidak selalu menjadi faktor utama yang 

mempengaruhis fluktuas si hargxas sahcams. 
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Secara simultan, DAR, CR, dan ROE memiliki nilai F-hitunsg sebessar 3,913, yasng lebsihs bessasr 

dari F-tabesl sebecsar 2,980, dengan nillai sign zifikans 0,020 yang berada di bawah 0,05. 

Berdasarkan hasil tersebut, dapat dissimpulkan bahawa hipote csis (H4) diterisma, semesntara 

hipsotesis nosl (H0) ditolak. Temuan ini menciptakan bahwa DAR, CR, dan ROE s secara berssama 

berpesngaruh positsif dan sigsnifikansi. Oleh karenanya itu, dapat disimspulkan bahbwa stabilitass 

keuangans dan profitabilitass suatu perusahaans yang diukur dengan ketiga rasio tersebut berperan 

penting dalam mempengaruhi pergerakan harga saham. Temuan ini juga menekankan pentingnya 

bagi investor dan pemangku kepentingan untuk mempertimbangkan rasio-rasio keuangan tersebut 

ketika mengambil keputusan investasi di sektor properti. 

Hasil dari pada penelitian ini menunjukkan bahwa DAR, CR, memiliki pengaruh yang positif 

dan memperoleh hasilan signfikn terhadap Harg sa Sahsam, sedangkan ROE tidak menunjukkan 

pengaruh yang yang signifikan. Namun jika dianalisis secara simultan, ketiga rasio keuangan 

tersebut (DAR, CR, dan ROE) secara bersama-sama memberikan pedngaruh pospsitif dan sigsnifiksane 

terhtasdapy hargaa saham. 

Hasil ini menyoroti bahwa stabilitas keuangan dan likuiditas suatsu perusahaan meraupakan 

faktbor pentisng dalam menentukan harga saham, sementara profitabilitas saja tidak selalu menjadi 

faktor pendorong utama. Wawasan ini menjadi pertimbangan berharga bagi investor dalam 

mengambil keputussan investasi yang tepat di sektoar propserti dan r1eal estatre. 
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