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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris tentang pengaruh Company size, capital intensity,
Liquidity dan Institutional Ownership terhadap tax avoidance perusahaan manufaktur makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2020 sampai dengan tahun 2022.

Teknik pengambilan sampel menggunakan metode purpose sampling. Populasi dalam penelitian ini adalah
seluruh perusahaan manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indoesia dari tahun 2020 sampai
dengan tahun 2022. Teknik analisis data meliputi statistif deskriptif, uji asumsi klasik, uji analisis regresi linear
berganda, uji hipotesis dengan bantuan software SPSS Versi 25.

Hasil penelitian menunjukan bahwa : (1) company size tidak berpengaruh terhadap tax avoidance, (2) capital
intensity berpengaruh terhadap tax avoidance, (3) liquidity berpengaruh terhadap tax avoidance, (4) Institutional
Ownership berpengaruh terhadap tax avoidance, (5) company size, capital intensity, Liquidity dan Institutional
Ownership berpengaruh secara simultan terhadap tax avoidance.

Kata kunci : Tax avoidance, Company Size, Capital Intensity, Liquidity, Institutional Ownership
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PENDAHULUAN

Indonesia adalah negara yang dibiayai pajak
dan non-pajak. Penerimaan pajak merupakan
penerimaan terbesar dibandingkan penerimaan
pemerintah lainnya. Jumlah pendapatan negara
terbesar berasal dari departemen pajak. Dalam APBN
2020 yang diatur dalam Perpres No. 72 Tahun 2020,
total target penerimaan pajak sebanyak Rpl.404
triliun dari total penerimaan negara dan target subsidi
sebanyak Rp1.699 triliun. Ini memunjukkan bahwa
sebagian besar pendapatan negara berasal dari
departemen pajak, terhitung 82,6%.

Saat ini, pemerintah sedang memperbaiki
sistem perpajakan indonesia yang ada dengan tujuan
mengoptimalkan penerimaan sektor pajak. Ada
konflik  kepentingan antara pemerintah  dan
perusahaan, dan sementara pemerintah menggunakan
pajak sebagai sumber keuangan untuk dana
operasional pemerintah. Bagi perusahaan, pajak
adalah beban yang memberi tekanan pada keuntungan
perusahaan itu sendiri(Witono dan Yanti 2019;
Samara et al. 2022; Aldi Samara dan Metta Susanti
2023; Suryadi Winata et al. 2023; Susanti dan Samara
2022; Dian Anggraeni et al. 2022; Metta Susanti dan
Aldi Samara 2022; Susanti dan Samara 2021; R. D.
Anggraeni, Wibowo, dan Herijawati 2020b;
Herijawati dan Anggraeni 2018; Manurung dan
Herijawati 2016; Juliani dan Herijawati 2016; Susanto
Wibowo et al. 2020; R. D. Anggraeni et al. 2021;
Fransisca dan Herijawati 2022; Simbolon dan
Herijawati 2023; Kristiadi dan Herijawati 2023;
Siahaan dan Herijawati 2023; Jayadi dan Herijawati
2017; F. A. Sumantri, Anggraeni, dan Kushawan
2018; M. Wijaya dan Sumantri 2019; Christian dan
Addy Sumantri 2022; F. A. Sumantri 2017; Tungadi
dan Sumantri 2016; F. A. Sumantri 2018; Evelyn dan
Sumantri 2018; F. A. Sumantri, Kusnawan, dan
Anggraeni 2022; 2021; Trida, Jenni, dan Salikim
2020; Yanti, Oktari, et al. 2022; lda dan Jenni 2021;
Janamarta et al. 2021; Ida dan Jenni 2019; Oktari et al.
2023; Monika dan Jenni 2021; “jenni,” n.d.; Natalia et
al. 2020; Gultom dan Gunawan 2020; Yanti, Hanitha,
et al. 2022; Yanti dan Hartono 2019; Yanti dan Oktari
2018b; Tantama dan Yanti 2018; Yanti dan Wijaya
2020; Edy et al. 2021; Samara 2020; Yanti dan Oktari
2018a; Tirtanata dan Yanti 2021; Desyana dan Yanti
2020; Yanti dan Aprilyanti 2020; T. Wijaya dan Yanti
2021; maxenchio Teja dan Lia Dama Yanti 2023;
Yanti, Oktari, dan Ardy 2022; Djoko dan Yanti 2019;
Sutrisna, Sutandi, dan Yanti 2019; V. S. Wijaya dan
Yanti 2023; muliati dan Yanti 2023; Oktari dan Dama
Yanti 2022; Suryadi Winata et al. 2020; Limajatini et
al. 2019; Limajatini, Murwaningsari, dan Khomsiyah
2019; Limajatini, Murwaningsari, dan Sellawati 2019;
Susanto Wibowo et al. 2021; Christianty dan
Limajatini 2017; Melatnerbar et al. 2021; Limajatini
et al. 2022; Susanti, Limajatini, dan Anggraeni 2022;
Suryadi Winata dan Limajatini 2020; Limajatini,
Sugioko, dan Surjana 2017; Wi, Salikim, dan Susanti
2021; Chandra, Susanti, dan Salikim 2021; “metta,”

n.d.; David dan Aprilyanti 2018; Aprilyanti dan
Sugiakto 2020; Zalukhu dan Aprilyanti 2021;
Immanuel dan Aprilyanti 2019; Yonita dan Aprilyanti
2022; Lastiawan dan Aprilyanti 2021; Aprilyanti dan
Wijaya 2019; Winiadi, Aprilyanti, dan Novianti 2023;
LORENSIUS dan Aprilyanti 2022; Prayoga dan
Aprilyanti 2021; A. A. Santosa dan Aprilyanti 2020;
Sulistiyowati 2021; 2022; “rini n (1),” n.d.; Harahap et
al. 2023; S. Santosa, Novianti, et al. 2021; “rini n (2),”
n.d.; S. Santosa dan Novianti 2021). Oleh karena itu,
perusahaan berupaya meminimalkan pembayaran
pajak. Perbedaan tujuan dan kepentingan pemerintah
dan perusahaan memicu oposisi pembayar pajak.
Perlawanan pajak yang disengaja atau tidak disengaja,
penggelapan pajak, atau tidak membayar pajak, dan di
klasifikasikan menjadi resistensi pasif dan resistensi
aktif. Salah satu perlawanan aktif yang dilakukan
wajib pajak ialah dengan melakukan tax avoidance
yaitu penghindaran pajak dengan cara memanfaatkan
celah kebijakan pajak. Oleh karena itu, terdapat
kecenderungan dari wajib pajak pribadi terutama
badan untuk meminimalkan jumlah pajak yang harus
dibayar.

Perlawanan aktif biasanya dilakukan oleh
pihak — pihak yang memiliki pengetahuan tentang
hukum. Perlawanan aktif dapat mengambil banyak
bentuk, termasuk penghindaran pajak (tax avoidance)
serta penyelundupan pajak (tax evasion). Tax
avoidance di pahami sebagai tindakan perusahaan
untuk menghindari pajak dengan menggunakan celah
dalam  kebijakan  pajak untuk  menghindari
pelanggaran, peraturan. Dan penghindaran pajak
muncul dari kesengajaan dalam undang — undang dan
peraturan perpajakan. Penghindaran pajak tidak
melanggar peraturan, tetapi hal tersebut bukan suatu
hal yang etis untuk dilakukan serta bertentangan
dengan tujuan dari dibuatnya peraturan.

Tax Avoidance atau penghindaran pajak adalah
peraturan perpajakan yang menerapkan pendekatan
penghindaran pajak, dan metode atau upaya yang
dilakukan cenderung mengeksploitasi celah (grey
area) dalam peraturan perundang-undangan
perpajakan, sehingga wajib pajak ini menggunakan
metode yang aman dan legal sehingga meminimalkan
kewajiban pajak. Pohan 2017 (Susanto Wibowo,
Sutandi, Limajatini 2021).

Salah satu indikasi yang menyebabkan
penerimaan pajak tidak dapat dicapai kemungkinan
karena adanya praktik penghindaran pajak yang
dilakukan wajib pajak(S. Santosa et al. 2022; S.
Santosa, Angreni, et al. 2021; Novianti, Anggraeni,
dan Santosa 2021; Sakilim Salikim et al. 2019; Latin
dan Anggraeni 2019; Wi dan Anggraeni 2020; Haryati
dan Anggraeni 2019; R. D. Anggraeni et al. 2023; D
Anggraeni, Wi, dan Herijawati 2020; Fungsiawan et
al. 2022; S Winata et al. 2020; Susilowati et al. 2023;
Putri dan Anggraeni 2016; Susandy dan Anggraeni
2018; Simbolon 2018; Alfrida, Resi, dan Simbolon
2020; Zatira, Simbolon, dan Sutrisna 2020; Wardana
dan Simbolon 2016; Anes dan Simbolon 2016;
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Simbolon 2021; Kevin dan Simbolon 2022; Rante dan
Simbolon 2022; Salikim Salikim 2018; Damayanti
dan Wibowo 2016; “santo (1),” n.d.; Junaidi, Wibowo,
dan Wijaya 2021; A. M. Wijaya dan Wibowo 2022;
“santo (2),” n.d.; S Wibowo et al. 2020; Susanto
Wibowo dan J. 2020; “santo (3),” n.d.; Fani dan
Wibowo 2017; Patricia dan Wibowo 2019b; Sutandi
et al. 2021; Susanto Wibowo dan Sutandi 2018;
Selfiyan 2021; 2022; Samosir et al. 2020; Suhendra,
Murwaningsari, dan Mayangsari 2022; Apriyanti dan
Sutandi 2017; Livy dan Sutandi 2016; Agleintan,
Sutrisna, dan Sutandi 2019; Kharimah dan Sutandi
2019; Karina dan Sutandi 2019; Phillips dan Sutandi
2022; Sutandi 2018a; Fransiska dan Sutandi 2017,
Wiharja dan Sutandi 2023; Susanto Wibowo et al.
2022; Zatira et al. 2020; Ariyansyah dan Sutandi 2019;
Sutandi 2018b; Vikaliana, Raza, dan Sutandi 2022).
Hal ini merupakan suatu tindakan efisiensi yang
dilakukan perusahaan dengan cara yang legal, Hanum
dan Zulaikha (Sumantri, Kusnawan, dan Anggraeni
2022, 125). Praktik penghindaran pajak (tax
avoidance) oleh korporasi banyak dipengaruhi
berbagai faktor. Faktor-faktor lainnya diantaranya
merupakan Company Size, Capital Intensity,
Liquidity, Institutional Ownership dan faktor faktor
lainnya.

TINJAUAN PUSTAKA

Company Size

Menurut Basyib (Susanto  Wibowo, Sutandi,
Limajatini 2021) menyatakan bahwa :

“ukuran perusahaan adalah suatu skala dimana dapat
diklasifikasikan besar kecilnya perusahaan menurut
berbagai cara antara dengan ukuran perusahaan,
pendapatan, total aset, dan total modal. Semakin besar
ukuran pendapatan, total aset, dan total modal akan
mencerminkan keadaan perusahaan yang semakin
kuat”.

Menurut Apridawati dan Hermanto 2020, 12
Menyatakan bahwa :

“Ukuran Perusahaan menggambarkan besar kecilnya
perusahaan yang dapat dilihat berdasarkan besar
kecilnya jumlah modal yang perusahaan gunakan,
total aset yang perusahaan miliki, dan total penjualan
yang perusahaan peroleh”.

Capital Intensity

Menurut Gemilang dan Desi Nawang (Susanto
Wibowo, Sutandi, Limajatini 2021, 4) menyatakan
bahwa :

“Capital Intensity atau rasio intensity atau intensitas
modal merupakan kegiatan investasi perusahaan
dalam bentuk aset tetap”.

Menurut Mustika menyatakan bahwa :

“Intensitas Modal adalah seberapa besar harta tetap
yang dimiliki oleh perusahaan tersbut. Rasio intensitas
modal dapat menunjukan seberapa efisien pe

rusahaan menggunakan asetnya untuk penjualan”.

Liquidity

Menurut pohan (Wijaya dan Wibowo 2022, 3)
menyatakan bahwa :

“Likuiditas adalah kemampuan perusahaan untuk
memenuhi kewajibannya dengan jumlah aset yang
dimilikinya”.

Menurut Martono dan Harjito (R. I. Sumantri dan
Kurniawati 2023, 1279) menyatakan bahwa :
“Likuiditas adalah daya perusahaan untuk melengkapi
peranan finansial waktu pendek ataupun yang lekas
dicukupi”.

Institutional Ownership

Menurut Diantari dan Ulupui menyatakan bahwa :
“Kepemilikan saham yang dimiliki oleh pihak ataupun
institusi luar perusahaan. Kepemilikan saham tersebut
bisa dimiliki oleh institusi bidang pemerintahan,
institusi bidang keuangan, institusi hukum, institusi
swasta serta institusi-institusi lainnya”.

Menurut Brealey, Myers, dan Marcus (Afrika 2021,
134) menyatakan bahwa :

“Kepemilikan Institusional berarti bahwa sebagian
saham dipegang langsung oleh investor individu,
tetapi sebagian besar oleh institusi keuangan seperti
reksa dana, dana pensiun dan perusahaan asuransi”.

METODE

Jenis penelitian

Menurut Pandoyo 2018, 111 (F. A. Sumantri,
Kusnawan, dan Anggraeni 2022, 8 ) menyatakan
bahwa :

“Pendekatan Kuantitatif adalah pengujian melalui
pengukuran variabel penelitian dengan menggunakan
angka-angka dan menganalisis data dengan prosedur
statistik”.

Populasi

menurut Sugiyono (Anggraeni, Wibowo, dan
Herijawati 2020, 5) menyatakan bahwa :

“populasi merupakan wilayah generalisasi yang
memiliki kualitas yang terdiri dari objek atau subjek
kemudian ditarik kesimpulan”.

Total populasi yang digunakan dalam penelitian ini
terdiri dari 27 perusahaan sub sektor makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Sampel

Menurut Arikunto (Patricia dan Wibowo 2019, 5)
menyataka bahwa :

“Sampel merupakan bagian atau wakil dari populasi
yang di teliti”.

Jumlah perusahaan yang dijadikan sampel dalam
penelitian ini adalah 14 perusahaan yang diambil
berdasarkan purposive sampling. Menurut Sgiyono
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(Wibowo et al. 2022, 3) purposive sampling (sampel
bertujuan) adalah teknik penentuan sampel dengan
pertimbangan tertentu. Kriteria yang digunakan dalam
penentuan sampel adalah sebagai berikut : perusahaan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Pada Tahun
2020-2022, yang tidak mengalami Kkerugian,
menyajikan laporan keuangan dalam rupiah.

Pengumpulan Data

Metode pengumpulan data yang digunakan dalam
penelitian merupakan teknik dokumentasi, dengan
memperoleh data laporan keuangan dari website
Bursa Efek Indonesia Www.idx.co.id,
www.idnfinancials.com, buku, dan jurnal ilmiah yang
di gunakan untuk mendukung penelitian ini.

Operasional Variabel Pengukuran
Variabel Terikat (Variabel Dependen)

Variabel yang digunakan dalam variabel ini
adalah tax avoidance. Pada penelitian ini
menggunakan pengukuran dengan skala rasio.
Penelitian ini mengukur Effective Tax Rate
(Nurmawan dan Nuritomo 2022)sebagai berikut :

Beban pajak
ETR =
Beban Sebelum Pajak

Variabel Bebas (Variabel Independen)
1. Company Size

Dalam penelitian  ini  menerapkan
pengukuran dengan skala rasio. Rumus company size
yang digunakan untuk penelitian ini menurut (Dewi
dan Praptoyo 2019), yaitu :

Size = Ln (Total Aset)

2. Capital Intensity

Setiap aktiva tetap yang digunakan
perusahaan akan mengalami penyusutan dan di dalam
laporan keuangan akan dibebankan sebagai pengurang
dari penghasilan dalam perhitungan pajak. Semakin
besar depresiasinya pengeluaran yang disajikan dalam
laporan keuangan akan mengurangi tingkat pajak.
Wilyanti 2017 (F. A. Sumantri, Kusnawan, dan
Anggraeni 2022, 9). Pengukuran Capital Intensity
dapat dirumuskan sebagai berikut :

Total Fixed Asset

Capital Intesity =

Total assets

3. Liquidity

Menurut (Handayani dan Susanti 2023) menyatakan
bahwa :

“Likuiditas adalah ukuran kinerja perusahaan dalam
hal kemampuanya untuk memenuhi kewajiban
keuangan yang memerlukan pembayran segera, yaitu
kewajiban keuangan hingga satu tahun”.

. Aktiva Lancar
Current Ratio = —
Utang Lancar

4. Institutional Ownership

Pada penelitian ini menggunakan pengukuran dengan
skala rasio. Berdasarkan penelitian (Arsanti, Fatchan,
dan Fauzan 2021, 160) variabel Kepemilikan
Institusional dihitung menggunakan rumus :

__ Total jumlah saham pihak Institusional %
Jumlah saham beredar

KI = 100

HASIL
Uji Hipotesis
1. Uji koefisien Determinasi (R?)
Model Summary®

. Std.
R Adjusteld Elrrolr olf | Durbin-
Moldell R R
Squarel Squarel thel Watsoln
q Elstimatel
1| .7752 .766 .554 1.191 2.168

Sumber : Hasil Olah Data Dengan SPSS Versi 25

Berdasarkan hasil diatas didapatkan nilai Adjusted R
Square 0,554 atau nilai tersebut mendekati satu, yang
artinya kemampuan company size, capital intensity,

liquidity dan Institutional Ownership dalam
menguraikan variabel tax avoidance membagikan
hampir

seluruh informasi yang diperlukan. Sisanya 0,446
dipengaruhi oleh variabel lainnya yaitu, leverage dan
profitabilitas diluar variabel penelitian ini.



http://www.idx.col.id/

GLOBAL ACCOUNTING : JURNAL AKUNTANSI - VOL. 2. NO. 2 (2023)
Versi Online Tersedia di : https://jurnal.ubd.ac.id /index.php/ga

| eISSN. 2828-0822 |

2. Ujit

Coefficients?

Unstandardizeld | Standardizeld
Moldell Colelfficielnts | Colelfficielnts ¢ Sig.
B Std. Belta
Elrrolr
(Colnstant) 8.435| 2.153 3.454 | .001
Colmpany 136 | .129 119 | 1.054 | .074
Sizel
Capital 604 | 133 667 | 4.531 | .000
1 | Intelnsity
Likuiditas 231 134 466 | 3.471 | .001
Kelpelmilikian | 0\ 1 95y 257 | 2.968 | .004
Institusiolnal

a. Delpelndelnt Variablel: EITR

Sumber : Hasil Olah Data Dengan SPSS Versi 25

1) Pengaruh Company Size terhadap Tax
Avoidance
pengujjian variabel untuk company size memiliki
tingkat signifikan 0.074 > 0.05, maka untuk
menyimpulkan jika company size tidak berpengaruh
terhadap tax avoidance.

Didapatkan Ttabel sebesar 2,018 dengan dasar yang
telah ditentukan.

Dapat disimpulkan bahwa hasil uji T dalam penelitian
yaitu Ho diterima dan Ha ditolak dengan nilai
Thitung (1,054) < Ttabel (2,018) yaitu bahwa
variabel independen company size (X1) secara parsial
atau sendiri tidak berpengaruh terhadap variabel
dependen tax avoidance (Y).

2) Pengaruh Capital Intensity terhadap Tax
Avoidancepengujian variabel untuk capital intensity
memiliki tingkat signifikan 0.000 < 0.05, maka untuk
menyimpulkan jika capital intensity berpengaruh
terhadap tax avoidance.

Didapatkan Ttabel sebesar 2,018 dengan dasar yang
telah ditentukan.

Dari sini dapat menyimpulkan bahwa hasil uji T dalam
penelitian yaitu Ho ditolak dan Ha diterima dengan
nilai Thitung (4,531) > Ttabel (2,018) yaitu bahwa
variabel independen capital intensity (X2) secara
parsial atau sendiri berpengaruh terhadap variabel
dependen tax avoidance ().

3) Pengaruh Liquidity
Avoidance
pengujjian variabel untuk likuiditas memiliki tingkat
signifikan 0.001 < 0.05, maka untuk menyimpulkan
jika likuiditas berpengaruh terhadap tax avoidance.
Didapatkan Ttabel sebesar 2,018 dengan dasar yang
telah ditentukan.

Dari sini dapat menyimpulkan bahwa hasil uji T dalam
penelitian yaitu Ho ditolak dan Ha diterima dengan
nilai Thitung (3,471) < Ttabel (2,018) yaitu bahwa
variabel independen liquidity (X3) secara parsial atau

terhadap Tax

sendiri  mempengaruhi variabel dependen tax
avoidance (Y).
4) Pengaruh Institutional  Ownership

terhadap Tax Avoidance

pengujian variabel untuk Institutional Ownership
memiliki tingkat signifikan 0.004 < 0.05, maka untuk
menyimpulkan  jika Institutional ~ Ownership
berpengaruh terhadap tax avoidance.Didapatkan
Ttabel sebesar 2,018 dengan dasar yang telah
ditentukan.

Dari sini dapat menyimpulkan bahwa hasil uji T dalam
penelitian adalah, Ho ditolak dan Ha diterima dengan
nilai Thitung (2,968) < Ttabel (2,018) yaitu, jika
variabel independen Institutional Ownership (X4)

secara parsial atau sendiri mempengaruhi variabel
dependen tax avoidance (Y).
3.UjiF
ANOVA?
Sum olf Melan .
Moldell Squarels df Squarel F Sig.
Relgrelssioln 3.087 | 4| 7.716 | 3.624 | .002°
1 [ Relsidual 4577 | 37| 1.237
Toltal 4.886 | 41

Sumber : Hasil Olah Data Dengan SPSS Versi 25
Berikutnya untuk keperluan uji f dalam
penelitian ini, dirumuskan hipotesa nol (Ho) dan
hipotesis alternatif (Ha) seperti :
Ho: Tidak terdapat pengaruh Company Size,
Capital Intensity, Liquidity, dan Institutional
Ownership terhadap Tax Avoidance
Ha: Terdapat pengaruh Company Size, Capital
Intensity, Liquidity, dan Institutional Ownership
terhadap Tax Avoidance.
Berdasarkan hasil uji f pada tabel 4.10 hasil nilai f
hitung 3,624 lebih besar dari nilai f tabel sebesar
2,59. F tabel diperoleh dfl = 5 dan df2 = 42-4-1= 37
dan nilai signifikansi sebesar 0,002 yang lebih kecil
dari nilai 0,05. Dari hasil uji f diatas diringkas bahwa
model penelitian yang dilakukan dikatakan bisa
diterima karena nilai signifikansi dibawah 0,05 dan
Fhitung>Frabel. Maka hipotesis kelima didalam
penelitian ini (H5) dapat di terima.

KESIMPULAN

Penelitian ini dilakukan untuk memahami dampak
company size, capital intesity, liquidity, dan
institutional Ownership terhadap tax avoidance.
Berlandaskan analisis yang telah dilakukan oleh
peneliti, sampai pada kesimpulan berikut :

1. Company size tidak berpengaruh terhadap tax
avoidance. Hal ini dapat dibuktikan dengan company
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size yang memiliki nilai thiung (1,054) < tepe (2,018)
dengan tingkat signifikansi lebih besar dari nilai 0,05
yakni (0,74 > 0,05), H1 di tolak.

2. Capital intensity berpengaruh positif dan signifikan
terhadap tax avoidance. Hal ini dapat dibuktikan
dengan capital intensity yang memiliki nilai thitung
(4,531) > tibel (2,018) dengan tingkat signifikansi lebih
kecil dari nilai 0,005 yakni (0,000 < 0,05), H2 di
terima.

3. Liquidity berpengaruh positif  dan signifikan
terhadap tax avoidance. Hal ini dapat dibuktikan
dengan likuiditas memiliki nilai thiung (3,471) > tiapel
(2,018) dengan tingkat signifikansi lebih kecil dari
nilai 0,05 yakni (0,001 < 0,05) H3 di terima.

4. Institutional Ownership berpengaruh positif dan
signifikan terhadap tax avoidance. Hal ini dapat
dibuktikan dengan kepemilikan institusional memiliki
nilai thiwng (2,968) > twer (2,018) dengan tingkat
signifikansi lebih kecil dari nilai 0,05 yakni (0,004 <
0,05) H4 di terima.

5. Company size, capital intensity, liquidity, dan
Institutional Ownership secara simultan berpengaruh
terhadap tax avoidance. Hal ini dapat dibuktikan
dengan variabel company size, capital intensity,
liquidity, dan Institutional Ownership memiliki nilai
thitung 3,624 > trane 2,59 dengan nilai signifikansi lebih
kecil dari nilai 0,05 yakni (0,002 < 0,05), H5 diterima.
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