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ABSTRAK

Riset ini dilakukan untuk menunjukkan pengaruh kepemilikan manajerial, perencanaan pajak, net financing
dan leverage terhadap manajemen laba. Subyek survei ini adalah 27 perusahaan consumer goods yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia 2019-2022. Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda yang
diolah dengan menggunakan perangkat lunak SPSS versi 24. Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel
kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap manajemen laba, perencanaan pajak berpengaruh terhadap manajemen
laba, net financing tidak berpengaruh terhadap manajemen laba, leverage tidak berpengaruh terhadap manajemen
laba.

Kata Kunci : Kepemilikan Manajerial, Perencanaan Pajak, Net Financing, Leverage, Manajemen Laba.
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PENDAHULUAN

Laporan keuangan berperan penting bagi
suatu perusahaan kecil maupun perusahaan besar.
Tujuan utama dalam mendirikan perusahaan ialah
kenaikan laba yang selalu meningkat setiap tahunnya.
Perusahaan sangat membutuhkan laporan keuangan
khusus nya laporan laba rugi dikarenakan dapat
memberikan informasi mengenai kinerja perusahaan.

Semakin tinggi perolehan laba dalam sebuah
perusahaan maka secara otomatis Kasus Manajemen
Laba yang telah terjadi didunia nyata adalah kasus PT
Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk (AISA) yang diduga
telah melakukan penggelembungan dana senilai Rp 4
Triliun oleh manajemen lama pada laporan keuangan
tahun 2017.PT Ernst & Young Indonesia (EY) telah
melakukan investigasi berbasis fakta kepada
manajemen baru AISA pada tanggal 12 Maret 2019,
Dugaan yang muncul adalah telah terjadi
penggelembungan yang terjadi pada akun piutang
usaha, persediaan dan asset tetap Grup AISA .

Laporan keuangan PT Tiga Pilar Sejahtera
Food Tbk tahun buku 2017 telah disajikan ulang pada
tahun 2020, termasuk laporan keuangan tahun 2018
dan 2019 yang pada saat itu memang belum di
laporkan(Agleintan et al., 2019; Alfrida et al., 2020;
Anes & Simbolon, 2016; D Anggraeni et al., 2020; R.
D. Anggraeni et al., 2023; Apriyanti & Sutandi, 2017;
Ariyansyah & Sutandi, 2019; Christian & Sumantri,
2022; Damayanti & Wibowo, 2016; Fani & Wibowo,
2017; Febria, 2020; Felicia dan Natalylova, 2022; M.
Fransisca et al., 2022; Fransiska & Sutandi, 2017;
Fungsiawan et al., 2022; Gede et al., 2014; Guna dan
Herawaty, 2010; Harahap et al.,, 2023; Haryati &
Anggraeni, 2019; Hendra et al., 2021, 2023; Junaidi et
al., 2021; Karina & Sutandi, 2019; Kevin & Simbolon,
2022; Kharimah & Sutandi, 2019; Kusumawardana
dan Yogi, 2019; Latin & Anggraeni, 2019; Lin dan
Lee, 2016; Livy & Sutandi, 2016; Novianti et al.,
2021; Patricia & Wibowo, 2019; Phillips & Sutandi,
2022; R. H. D. K. Putra et al., 2019; V. D. Putra et al.,
2022; Putri & Anggraeni, 2016; Rante & Simbolon,
2022; rini n (1), n.d.; rini n (2), n.d.; rini n (3), n.d.;
santo (1), n.d.; santo (2), n.d.; santo (3), n.d.; Sakilim
Salikim et al., 2019; Salikim Salikim, 2018; Samosir
et al., 2020; S. Santosa et al., 2022; S. Santosa,
Angreni, et al.,, 2021; S. Santosa, Novianti, et al.,
2021; S. Santosa & Novianti, 2021; Selfiyan, 2021,
2022; Simbolon, 2018, 2021; Suhendra, 2022;
Suhendra et al., 2022; Sumantri, 2023; Susilowati et
al., 2023; Sutandi, 2018a, 2018b; Sutandi et al., 2021,
Vikaliana et al., 2022; Wardana & Simbolon, 2016;
Wi & Anggraeni, 2020; S Wibowo et al., 2020;
Susanto Wibowo et al., 2022; Susanto Wibowo & J.,
2020; Susanto Wibowo & Sutandi, 2018; Wiharja &
Sutandi, 2023; A. M. Wijaya & Wibowo, 2022; S
Winata et al., 2020; WOS Zubaydah et al., 2022;
Zatira, Nuratriningrum, et al., 2020; Zatira, Simbolon,
et al., 2020). Pada laporan keuangan yang telah di
sajikan ulang, perusahaan membukukan rugi sebesar
Rp 5,23 Triliun sepanjang 2017 hasil ini sangat

berbeda jauh dengan laporan keuangan sebelumnya
yang menghasilkan rugi sebesar Rp 551,9 Milyar. Hal
ini yang dapat membuktikan bahwa dugaan PT Ernst
& Young Indonesia (EY) benar bahwa telah terjadi
praktik manajemen laba yang telah dilakukan oleh
pihak manajemen lama perusahaan PT Tiga Pilar
Sejahtera Food Tbk dengan cara menaikkan laba
sehingga rugi perusahaan tersebut terlihat lebih kecil.

Berdasarkan penjelasan di atas maka penulis
tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul
“Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Perencanaan
Pajak, Net Financing dan Leverage terhadap
Manajemen Laba pada perusahaan Consumer
Goods yang terdafar di Bursa Efek Indonesia”.

TINJAUAN PUSTAKA
Kepemilikan Manajerial

Kepemilikan ~ Manajerial  memberikan
motivasi bagi para manajer untuk bergerak
bertanggung jawab demi kepentingan para pemegang
saham. Akibatnya, semakin besar jumlah pemegang
saham maka semakin banyak juga para manajemen
memprioritaskan kepentingan mereka dan menjadikan
perusahaan  berada  dalam  kondisi  untuk
memaksimalkan  keuntungan perusahaan (Aldi
Samara & Metta Susanti, 2023; Dian Anggraeni et al.,
2022; R. D. Anggraeni et al., 2020, 2021; Aprilyanti
& Sugiakto, 2020; Aprilyanti & Wijaya, 2019;
Chandra et al., 2021; Christian & Addy Sumantri,
2022; Christianty & Limajatini, 2017; David &
Aprilyanti, 2018; Desyana & Yanti, 2020; Djoko &
Yanti, 2019; Edy et al., 2021; Evelyn & Sumantri,
2018; V. Fransisca & Herijawati, 2022; Gultom &
Gunawan, 2020; Herijawati & Anggraeni, 2018; Ida &
Jenni, 2019, 2021; Immanuel & Aprilyanti, 2019;
Janamarta et al., 2021; Jayadi & Herijawati, 2017;
jenni, n.d.; Juliani & Herijawati, 2016; Kristiadi &
Herijawati, 2023; Lastiawan & Aprilyanti, 2021,
Limajatini et al., 2017; Limajatini, Winata, et al.,
2019; Limajatini, Murwaningsari, & Khomsiyah,
2019; Limajatini, Murwaningsari, & Sellawati, 2019;
Limajatini et al., 2022; LORENSIUS & Aprilyanti,
2022; Manurung & Herijawati, 2016; maxenchio Teja
& Lia Dama Yanti, 2023; Melatnerbar et al., 2021;
metta, n.d.; Metta Susanti & Aldi Samara, 2022;
Monika & Jenni, 2021; muliati & Yanti, 2023; Natalia
et al., 2020; Oktari et al., 2023; Oktari & Dama Yanti,
2022; Prayoga & Aprilyanti, 2021; Samara, 2020;
Samara et al., 2022; A. A. Santosa & Aprilyanti, 2020;
Siahaan & Herijawati, 2023; Simbolon & Herijawati,
2023; Sulistiyowati, 2021, 2022; Sumantri, 2017,
2018; Sumantri et al., 2018, 2021, 2022; Susandy &
Anggraeni, 2018; Susanti et al., 2022; Susanti &
Samara, 2021, 2022; Sutrisna et al., 2019; Tantama &
Yanti, 2018; Tirtanata & Yanti, 2021; Trida et al.,
2020; Tungadi & Sumantri, 2016; Wi et al., 2021;
Susanto Wibowo et al., 2020, 2021; M. Wijaya &
Sumantri, 2019; T. Wijaya & Yanti, 2021; V. S.
Wijaya & Yanti, 2023; Suryadi Winata et al., 2020,
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2023; Suryadi Winata & Limajatini, 2020; Winiadi et
al., 2023; Witono & Yanti, 2019; Yanti, Oktari, &
Ardy, 2022; Yanti, Hanitha, et al., 2022; Yanti, Oktari,
Aprilyanti, et al., 2022; Yanti & Aprilyanti, 2020;
Yanti & Hartono, 2019; Yanti & Oktari, 2018a,
2018b; Yanti & Wijaya, 2020; Yonita & Aprilyanti,
2022; Zalukhu & Aprilyanti, 2021)

Variabel kepemilikan manajerial
pada penelitian ini di proksikan dengan persentase
jumlah kepemilikan saham yang dimiliki pihak
manajemen dari seluruh jumlah saham perusahaan
yang beredar dengan persamaan sebagai berikut
(Gede et al., 2014)

KM= Jumlah Saham yang dimiliki Manajemen X
100%

Jumlah Saham Beredar

Perencanaan Pajak

Perencanaa pajak adalah tindakan yang
dilakukan untuk meminimalkan jumlah uang yang
dibayarkan dalam bentuk pajak (Putra et al., 2019).
Perencanaan pajak yang baik tidak boleh melanggar
undang-undang dan peraturan perpajakan Yyang
berlaku. Jika rencana pajak dipaksa untuk melanggar
undang-undang hal itu dapat mengakibatkan wajib
pajak menghadaou resiko pajak yang sangat
berbahaya dan dapat membahayakan keberhasilan
rencana pajak.

TRR = Net Income it
Pretax Income (EBIT it)

Net Financing

Menurut (Lin dan Lee, 2016) net financing
merupakan pengembangan modal bersih berkenaan
dengan rasio tetap awal. Dengan kata lain net
financing dapat diartikan sebagai suatu pembiayaan
bersih yang dilakukan oleh perusahaan dengan
melihat modal bersih terhadap total aset Berdasarkan
penjelasan diatas maka net financing dapat dihitung
dengan rumus :

NetEquity— NetDebt T

NFinat= -
Aktiva t—1

Leverage

Leverage adalah rasio solvabilitas atau
leverage rasio yang menentukan berapa banyak
kegiatan perusahaan yang dibiayai dengan utang
(Sumantri, 2023). Leverage muncul akibat adanya
penggunaan aktiva tetap yang menyebabkan
perusahaan harus membayar biaya tetap. Menurut
(Fransisca et al., 2022) Penggunaan utang yang
berlebihan untuk keperluan operasional berdampak
negatif bagi perusahaan karena harus membayar
hutangnya, yang akan menyebabkan penurunan laba
yang dihasilkan. Menurut (Guna dan Herawaty, 2010)
rumus leverage sebagai berikut:

Total Debt

Leverage = ——
Total Asset

METODE
Jenis dan Sumber Data

Penelitian ini akan menggunakan jenis data
sekunder. Data sekunder adalah sebuah data
sumbernya melalui media mediator yang telah diolah
terlebih dahulu dan baru digunakan oleh peneliti. Data
sekunder bisa diperoleh dari laporan, buku, jurnal, dan
media mediator lainnya. Data-data yang diperoleh
dalam penelitian ini berdasarkan website resmi Bursa
Efek Indonesia (BEI) yaitu www.idnfinancials.com
dalam perusahaan subsektor makanan dan minuman
yg terdaftar pada Bursa Efek Indonesia.

Kriteria Pemilihan Sampel
No Enteria Data

[Feruzahaan manufaktur dalam Perusahaan
1 ICensuwmer Good vang terdaftar di BET
bnaksimal tahun 2019 dan tetap terdaftar sampai

[engan tahun 2022

2 [Perusahzan yanz mengzalarai kerugian dalam
(12)
[periede penelifian

[Perusahaan makanan, mmuman dan tembakan

L

rang tidak melaporkan data laporan kenangan 0

ldalam periods 2019 — 2022

[Peruzahzan yang mempublicasikan sarta
4 manyvajikan laporan keuangan secara lengkap ]

latau vang tidak direject di BEI

5 IPerusahaan vang tidak memaliki data yang i4)
[dibutuhlkan penelits.

Total 3ampel Peruszhaan 11

Total Sampel 2019- 2022 4

Teknik Pengumpulan Data

Dalam penelitian ini penulis menggunakan
metode studi pustaka dan dokumentasi. Referensi
dan informasi dalam penelitian ini diperoleh dari
studi literatur dengan membaca jurnal, artikel dan
laporan yang disajikan melalui internet. Lalu ada
dokumentasi, teknik ini adalah  teknik
pengumpulan, pencatatan dan evaluasi data
sekunder yang berkaitan dengan variabel —
variabel yang di teliti dalam penelitian ini.

Skala pengukuran adalah suatu kesepakatan
untuk menentukan panjang pendek interval pada
alat ukur yang digunakan untuk dijadikan sebagai
acuan atau tolak ukur untuk memperoleh data.
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Skala yang digunakan dalam penelitian ini ialah Sum of
skala rasio. Skala rasio adalah skala pengukuran Model
yang digunakan untuk mengukur data dalam

Squares df Mean Square F Sig.

. . . . 1 Regression 1,889 4 A72 7.506
penelitian yang lebih sering digunakan untuk
membedakan, mengurutkan dan membandingkan Residual 2454 39 063
data. Total 138 B
HASIL Berdasarkan kotak diatas bahwa nilai Sig

0.000 lebih sama kecil dari tingkat signifikan

0.05, dengan Sig < 0.05, dengan Fhitung 7.506 >
Durbin 2.73 dibandingkan dari fine, maka Ho ditolak dan
Ha diterima sehingga dapat disimpulkan bahwa
variabel kepemilikan manajerial, perencanaan
\ pajak, net financing , leverage secara bersama-
! 6402 0 349 34864 1923 sama  (simultan)  berpengaruh  terhadap
manajemen laba.

1. Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R?)

Adjusted R Std. Error of ‘Watson

Model R R Square Square the Estimate

Nilai Adjusted R Square (koefisien
determinasi) yang dihasilkan adalah sebesar 0,410
yang berarti bahwa variasi dapat dijelaskan oleh
variabel kepemilikan manajerial, perencanaan
pajak , net financing , leverage pada data

PEMBAHASAN
a. Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap
Manajemen Laba.
Berdasarkan hasil uji yang didapatkan bahwa

perusahaan consumer goods subsektor makanan,
minuman dan tembakau yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2019-2022 adalah sebesar
41,0% sedangkan sisanya sebesar 59,0%
dijelaskan oleh variabel lain yang tidak diteliti

variabel kepemilikan manajerial memiliki nilai
signifikasi sebesar 0.003 < 0.05. Oleh karena itu,
dapat dikatakan bahwa variabel pertama
berpengaruh terhadap manajemen laba. Hasil
penelitian ini sejalan dengan (Febria, 2020) yang
mengatakan bahwa kepemilikan manajerial

dalam penelitian ini. '
berpengaruh terhadap manajemen laba bahwa

semakin kecil kepemilikan manajerial maka
semakin besar tindakan manajemen laba yang
dilakukan perusahaan. Hasil penelitian ini tidak
sejalan dengan yang mengatakan bahwa
kepemilikan  manajerial tidak  berpengaruh
terhadap manajemen laba.

2. Tabel Uji Hipotesis
a. Uji Parsial (Uji T)

Coefficients”

Standardized
Unstandardized Coeficients  Coefficiznts Collinearity Stafistics

Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance  VIF
! (PC”“S“”" — ;5: 123 . ;;:S ;:j 1 b. Pengaruh Perencanaan Perpajakan terhadap
eIENCanaan Fajar | f B | | b 1
Kepemilikan Manajerial 601 182 398 3130 003 938 1,066 Manajergi?dtggian haSi u.. .
NetFinancing -018 04 095 7648 L JI yang dldapatkan
Loverage Pr 8 a7 um gm s bahwa variabel perencanaan pajak memiliki nilai
signifikasi 0.001 < 0.05. Oleh karena itu, dapat
dikatakan bahwa variabel kedua berpengaruh
Berdasarkan tabel di atas dapat dikatakan terhadap maajemen laba. Hasil penelitian ini
bahwa variabel berpengaruh signifkan apabila sejalan dengan (Christian & Sumantri, 2022) yang
nilai sig < 0.05. Sehingga dapat dijelaskan bahwa mengatakan bahwa perencanaan pajak
: berpengaruh terhadap manajemen laba bahwa
perusahaan yang masih menerapkan perencanaan
a. Kepemilikan Manajerial  berperngaruh pajak yang baik akan memiliki dampak pada
terhadap Manajemen Laba. penurunan  keuntungan dengan  kewajiban
b. Perencanaan Pajak berpengaruh terhadap pembayaran pajak perusahaan, namun hasil ini
Manajemen Laba. tidak sejalan dengan (jurnal dhea winata) yang
c. Net Financing tidak berpengaruh terhadap mengatakan bahwa perencanaan pajak tidak
Manajemen Laba. berpengaruh terhadap manajemen laba.
d. Leverage tidak berpengaruh terhadap
Manajemen Laba.

a.Dependent Variahle: Manajemen laha

c. Pengaruh Net Financing terhadap
Manajemen Laba.

Berdasarkan hasi uji yang didapatkan bahwa
variabel Net Financing memiliki nilai signifikasi
0.451 > 0.05. Oleh karena itu, dapat dikatakan
bahwa variabel ketiga tidak berpengaruh terhadap

b. Uji Simultan (Uji F)
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maajemen laba. Hasil penelitian ini didukung oleh
(Suhendra, 2022) yang mengatakan bahwa Net
Financing tidak berpengaruh terhadap kualitas
laba. Hasil ini penelitian ini tidak sejalan dengan
penelitian (Lin dan Lee, 2016) yang mengatakan
bahwa Net Financing berpengaruh terhadap
manajemen laba.

Pengaruh Leverage terhadap Manajemen Laba.
Berdasarkan hasi uji yang didapatkan bahwa
variabel Leverage memiliki nilai signifikasi 0.092
> 0.05. Oleh karena itu, dapat dikatakan bahwa
variabel ketiga tidak berpengaruh terhadap
manajemen laba. Hasil penelitan ini sejalan
dengan (Kusumawardana dan Yogi, 2019) namun
bertentangan dengan (Felicia dan Natalylova,
2022) yang mengatakan bahwa Leverage
berpengaruh terhadap manajemen laba.

e. Pengaruh Kepemilikan Manajerial,

Perencanaan Pajak, Net Financing dan
Leverage terhadap Manajemen Laba.

Berdasarkan hasil pengujian yang telah
dilakukan, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
kepemilikan manajerial, perencanaan pajak, net
financing, dan leverage secara simultan
berpengaruh  secara  signifikan  terhadap
manajemen laba. Hal ini dapat dibuktikkan dari
hasil nilai F hitung sebesar 7,506 dan F tabel
sebesar 2,58 dengan nilai signifikan sebesar 0,000
yang kurang dari 0,05.

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil dari analisis data yang dilakukan

oleh peneliti, dapat disimpulkan bahwa :

1.

Kepemilikan manajerial (X1) menunjukkan hasil
signifikan 0,003 > 0,05. Dari hasil tersebut
menunjukkan bahwa kepemilikan manajerial
berpengaruh terhadap manajemen laba.
Perencanaan pajak (X2) menunjukkan hasil
signifikan 0,001 < 0,05. Dari hasil tersebut
menunjukkan ~ bahwa  perencanaan  pajak
berpengaruh terhadap manajemen laba.

Net financing (X3) menunjukkan hasil signifikan
0,451 > 0,05. Dari hasil tersebut menunjukkan
bahwa net financing tidak berpengaruh terhadap
manajemen laba.

Leverage (X2) menunjukkan hasil signifikan 0,092
< 0,05. Dari hasil tersebut menunjukkan bahwa
leverage tidak berpengaruh terhadap manajemen
laba.

Berdasarkan hasil uji signifikasi simultan (uji f)
dalam penelitian ini, menunjukkan hasil
siginifikasi 0,000 < 0,05. Dapat disimpulkan
bahwa hasil tersebut menunjukkan kepemilikan
manajerial, perencanaan pajak, net financing, dan
leverage secara simultan berpengaruh terhadap
manajemen laba.
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