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ABSTRAK

Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui pengaruh debt to equity ratio, rentabilitas, struktur aktiva,
financial distress dan tax planning terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini mengambil sampel 13 perusahaan
selama periode 2020-2022 dengan menggunakan metode purposive sampling dan data yang digunakan dalam
penelitian ini menggunakan data sekunder yang tersumber dari laporan keuangan perusahaan.

Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi berganda yang diolah menggunakan perangkat
lunak SPSS versi 25. Setelah dilakukan pengujian diketahui berdasarkan hasil uji simultan bahwa debt to equity
ratio, rentabilitas, struktur aktiva, financial distress dan tax planning berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan. Dan berdasarkan uji parsial diketahui bahwa debt to equity ratio berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan, sedangkan rentabilitas, struktur aktiva, financial distress dan tax planning tidak berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: Debt to Equity Ratio, Rentabilitas, Struktur Aktiva, Financial Distress, Tax Planing, Nilai Perusahaan
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PENDAHULUAN

Tujuan dibentuknya sebuah perusahaan
adalah untuk mencari keuntungan dari kegiatan
berbisnis. Dalam melakukan kegiatan bisnis sebuah
perusahaan membutuhkan modal sebagai langkah
awal. Modal sebuah perusahaan didapatkan dari harta
pemilik ataupun pihak luar seperti investor atau
pinjaman dari bank.

Penanaman modal adalah bentuk investasi
dengan mengharapan mendapatkan keuntungan dari
investasi tersebut jika perusahaan yang ditanamkan
menghasilkan keuntungan.

Kecil atau besarnya keuntungan yang
didapatkan perusahaan dapat dikatakan sebagai unsur
penilaian dalam kinerja manajemen.

Sebagai investor penting sekali sebuah
informasi mengenai nilai dari perusahaan yang ingin
ia tanamkan modalnya. Nilai perusahaan sendiri
adalah sebuah aspek penting karena memiliki daya
kuat untuk menarik minat investor. Nilai perusahaan
bisa diartikan keberhasilan perusahaan dalam
menjalankan sebuah proses bisnis dalam periode
tertentu.

Keberhasilan perusahaan dapat dilihat dari
kinerja keuangan atas aktivitas yang dilakukan
perusahaan(Vinna Amelia Putri and Rr Dian
Anggraeni 2016)

Pasar modal adalah tempat dimana seorang
investor untuk berinvestasi baik secara jangka pendek
ataupun jangka panjang. Pasar modal sendiri
mempunyai peran penting dalam kemajuan negara.
Dimana baik badan usaha atau calon investor yang
ingin berinvestasi atau mencari sumber pendanaan
secara luas di pasar modal.

Menurut CNBC Indonesia, Bursa Efek
Indonesia mencatat jumlah perusahaan atau emiten
dipasar modal hingga saat ini sebanyak 820
perusahaan ditahun 2022. Menurut Badan Pusat
Statistik, Ekonomi Indonesia tahun 2022 tumbuh
sebesar 5,31 persen lebih tinggi dibanding capaian
tahun 2021 yang mengalami pertumbuhan sebesar
3,70 persen.

Nilai perusahaan dapat juga di artikan
sebagai aset-aset yang dimiliki dan semakin bagus
nilai perusahaan maka semakin bagus juga kesannya
di mata investor. Nilai perusahaan sering di sama
artikan sebagai nilai saham, semakin tinggi nilai
perusahaan maka semakin tinggi juga harga yang
akan ditawarkan begitupun sebaliknya(Agleintan et
al., 2019; Alfrida et al., 2020; Anes & Simbolon,
2016; D Anggraeni et al., 2020; R. D. Anggraeni et
al., 2023; Apriyanti & Sutandi, 2017; Ariyansyah &
Sutandi, 2019; Damayanti & Wibowo, 2016; Fani &
Wibowo, 2017; Fransiska & Sutandi, 2017;
Fungsiawan et al., 2022; Haryati & Anggraeni, 2019;
Junaidi et al., 2021; Karina & Sutandi, 2019; Kevin
& Simbolon, 2022; Kharimah & Sutandi, 2019; Latin
& Anggraeni, 2019; Livy & Sutandi, 2016;
LORENSIUS & Aprilyanti, 2022; Patricia &
Wibowo, 2019; Phillips & Sutandi, 2022; Prayoga &

Aprilyanti, 2021; Putri & Anggraeni, 2016; Rante &
Simbolon, 2022; Sakilim Salikim et al., 2019;
Salikim Salikim, 2018; Samosir et al., 2020; santo
(1), n.d.; santo (2), n.d.; santo (3), n.d.; Santosa &
Aprilyanti, 2020; Selfiyan, 2021, 2022; Simbolon,
2018, 2021; Suhendra et al., 2022; Sulistiyowati,
2021, 2022; Susandy & Anggraeni, 2018; Susilowati
et al., 2023; Sutandi, 2018a, 2018b; Sutandi et al.,
2021; Vikaliana et al., 2022; Wardana & Simbolon,
2016; Wi & Anggraeni, 2020; S Wibowo et al., 2020;
Susanto Wibowo et al., 2022; Susanto Wibowo & J.,
2020; Susanto Wibowo & Sutandi, 2018; Wiharja &
Sutandi, 2023; A. Wijaya & Wibowo, 2022; S
Winata et al., 2020; Winiadi et al., 2023; Zatira,
Nuratriningrum, et al., 2020; Zatira, Simbolon, et al.,
2020).

TINJAUAN PUSTAKA
Debt to Equity Ratio

Menurut (Sugiono,2008:64) Debt to Equity
Ratio adalah

”Rasio yang menunjukan perbandingan
hutang dan modal serta merupakan salah satu rasio
yang penting karena berkaitan dengan masalah
trading on equity, yang dapat memberikan pengaruh
positif maupun negatif terhadap rentabilitas modal
sendiri dari perusahaan”.

Menurut (Aldi Samara & Metta Susanti,
2023; Dian Anggraeni et al., 2022; R. D. Anggraeni
et al., 2020, 2021; Aprilyanti & Sugiakto, 2020;
Aprilyanti & Wijaya, 2019; Chandra et al., 2021;
Christian & Addy Sumantri, 2022; Christianty &
Limajatini, 2017; David & Aprilyanti, 2018; Desyana
& Yanti, 2020; Djoko & Yanti, 2019; Edy et al.,
2021; Evelyn & Sumantri, 2018; Fransisca &
Herijawati, 2022; Gultom & Gunawan, 2020;
Herijawati & Anggraeni, 2018; Ida & Jenni, 2019,
2021; Immanuel & Aprilyanti, 2019; Janamarta et al.,
2021; Jayadi & Herijawati, 2017; jenni, n.d.; Juliani
& Herijawati, 2016; Kristiadi & Herijawati, 2023;
Lastiawan & Aprilyanti, 2021; Limajatini et al.,
2017; Limajatini, Winata, et al., 2019; Limajatini,
Murwaningsari, & Khomsiyah, 2019; Limajatini,
Murwaningsari, & Sellawati, 2019; Limajatini et al.,
2022; Manurung & Herijawati, 2016; maxenchio
Teja & Lia Dama Yanti, 2023; Melatnerbar et al.,
2021; metta, n.d.; Metta Susanti & Aldi Samara,
2022; Monika & Jenni, 2021; muliati & Yanti, 2023;
Natalia et al., 2020; Oktari et al., 2023; Oktari &
Dama Yanti, 2022; Samara, 2020; Samara et al.,
2022; Siahaan & Herijawati, 2023; Simbolon &
Herijawati, 2023; Sumantri, 2017, 2018; Sumantri et
al., 2018, 2021, 2022; Susanti et al., 2022; Susanti &
Samara, 2021, 2022; Sutrisna et al., 2019; Tantama &
Yanti, 2018; Tirtanata & Yanti, 2021; Trida et al.,
2020; Tungadi & Sumantri, 2016; Wi et al., 2021;
Susanto Wibowo et al., 2020, 2021; M. Wijaya &
Sumantri, 2019; T. Wijaya & Yanti, 2021; V. S.
Wijaya & Yanti, 2023; Suryadi Winata et al., 2020,
2023; Suryadi Winata & Limajatini, 2020; Witono &
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Yanti, 2019; Yanti, Oktari, & Ardy, 2022; Yanti,
Hanitha, et al., 2022; Yanti, Oktari, Aprilyanti, et al.,
2022; Yanti & Aprilyanti, 2020; Yanti & Hartono,
2019; Yanti & Oktari, 2018a, 2018b; Yanti &
Wijaya, 2020; Yonita & Aprilyanti, 2022; Zalukhu &
Aprilyanti, 2021) laba perusahaan mempunyai
hubungan yang kuat dengan debt to equity ratio
dimana semakin besar  keuntungan  sebuah
perusahaan maka semakin besar pula debt to equity
ratio yang dimiliki.

Rentabilitas

Rentabilitas adalah kemampuan perusahaan
dalam waktu tertentu menghasilkan keuntungan dari
kegiatan bisnisnya menggunakan sumber yang
berasal dari dalam seperti penjualan, modal hingga
kas. Rentabilitas memberikan petunjuk mengenai
tingkat keuntungan yang dihasilkan berdasarkan
modal yang diinvestasikan. Rentabilitas digunakan
investor sebagai pembanding mengukur suatu
perusahaan karena semakin besar tingkat rasio
rentabilitas semakin baik penilaian investor.

Struktur Aktiva

Struktur aktiva adalah aset atau harta atau
kekayaan yang dimiliki perusahaan sebagai sumber
untuk  mencapai  tujuan  perusahaan  yaitu
menghasilkan keuntungan.

Struktur aktiva juga disebut struktur
kekayaan yang merupakan perbandingan seluruh
aktiva lancar dengan aktiva tetap baik dinyatakan
dalam nominal maupun persentase. Struktur aktiva
perusahaan mempunyai peran yang sangat penting
dalam pengeluaran biaya perusahaan.

Financial Distress

Financial distress adalah kondisi yang
dialami  perusahaan tidak dapat membayar
kewajibannya dalam membayar hutang akibat
penurunan pendapatan perusahan.

Kondisi  keuangan  perusahaan yang
menurun  dan  berkepanjang sehingga dapat
mengalami likuidasi perusahaan atau
kebangkrutan(Clara Fabiola Wisaputri and Etty
Herijawati 2019)

Tax Planning

Pajak merupakan kewajban memberikan sebagian
dari kekayaan atau pendapatan yang diperoleh
kepada kas negara tapi bukan dikatakan sebagai
hukuman. Menurut peraturan perpajakan tidak ada
hubungan timbak balik atau keuntungan secara
langsung dari negara (Christianty & Limajatini 2017)

Nilai Perusahaan

Perusahaan adalah organisasi terdiri dari
berbagai sumber daya dengan tujuan memproduksi
barang atau jasa yang kemudian dijual untuk

mendapatkan keuntungan. Nilai perusahaan adalah
keberhasilan perusahaan terutama manajemen yang
sudah mengelola sumber daya dan dikaitkan dengan
harga saham.

METODE

Dalam penelitian ini, peneliti menggunakan
metode kuantitatif. Metode kuantitatif merupakan
jenis penelitian yang pengumpulan dan analisa data
berdasarkan data angka atau numeric. Penelitian
kuantitatif bertujuan menguji variabel-variabel yang
terdapat dan hipotesis dengan data statistik yang
akurat.

Objek Penelitian

Perusahaan yang dijadikan objek penelitian
adalah perusahaan-perusahaan yang ada pada Saham
LQ45 Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2020-2022.

Jenis dan Sumber Data

Jenis data yang digunakan dalam penelitian
ini adalah data kuantitatif yaitu data-data yang
disajikan dalam bentuk angka-angka. Sedangkan
sumber data yang dipakai dalam penelitian ini adalah
data sekunder. Data sekunder dapat berupa bukti-
bukti, catatan atau arsip yang telah disusun dalam
sebuah laporan.

Populasi dan Sampel

Dalam penelitian populasi yang diteliti
adalah perusahaan LQ45 Saham Indeks dari tahun
2020-2022. Dalam jangka waktu tersebut peneliti
memfokuskan pada 13 perusahaan berdasarkan
kriteria  sebagai  sampel dalam  penelitian.
Pengambilan  sampel dalam  penelitian ini
menggunakan tehnik purposive sampling.
HASIL
Hasil Uji Asumsi Klasik
Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual

N 39
Normal Parameters®:® Mean 0000000
Std. Deviation 4.83416595

Most Extreme Differences Absolute 107
Positive 107

Negative -.069

Test Statistic 107
Asymp. Sig. (2-tailed) 200°9

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data

c. Lilliefors Significance Correction

d. This is a lower bound of the true significance

Berdasarkan hasil uji yang dilakukan
menggunakan uji Kolmogorov-Smirnov memiliki
nilai sebesar 0,200 pada kolom Asymp.Sig.(2-tailed)
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yang berarti data tersebut terdistribusi normal karena
memiliki nilai diatas 0,05 lebih besar dibandingkan
dengan nilai persyaratannya.

Uji Multikolonieritas

Coefficients®

Collinearity Statistics

Model Tolerance VIF

1 der .767 1.304
rentabilitas .600 1.665
struktur aktiva .819 1.221
financial distress 570 1.754
tax planning 771 1.297

a. Dependent Variable: nilai perusahaan

Berdasarkan hasil yang ditunjukan |
table diatas, Kelima variabel independen men

Uji Heteroskedastisitas

Coefficients”

Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig

1 (Constant) -2.756 8.893 -310 759
der 1.396 q27 .339 1.921 .063
rentabilitas -.009 .052 -.033 -166 870
struktur aktiva 045 .028 279 1.634 112
financial distress .006 .259 .005 022 982
tax planning 4695 11.644 .07 403 .689

a. Dependent Variable: ABS_RES

Berdasarkan hasil uji tersebut diketahui bahwa
kelima variabel independen  memiliki nilai
signifikansi diatas 0,05 yang berarti model regresi ini
tidak terjadi heteroskedastisitas.

Hasil Uji Analisis Data
Uji Regresi Linier Berganda

Coefficients’

Standardized

Unstandardized Coefficients ~ Coefficients
nilai VIF dibawah 10 dan nilai diatas 0,10 ° 5 S, Ero Be "
berarti tidak adanya multikolonieritas antar vari M0l i - ‘ Sig
independen. 1 (Constant) -24.976 15.030 -1.662 106
Uji Autokorelasi der 13915 1.229 893 11326 000
Uji autokorelasi bertujuan untuk mer rentabilitas 079 087 080 900 3
model regresi linear memiliki korelasi atau fi struktur aktiva 065 047 106 1.389 17
Menggunakan metode uji Durbin-Watson kriterie
1. Angka DW dibawah -2 berarti ada financial distrass 855 438 179 1,953 059
autokorelasi positif. tax planning 11.973 19,681 048 608 547

2. Angka DW diantara -2 dan +2 berarti tic
ada autokorelasi.

3. Angka DW diatas +2 berarti ada
autokorelasi negatif.

Model Summ::tryb
Adjusted R Std. Error of Durbin
Model R R Square Square the Estimate Watsor
1 918° 843 819 518748 1.

a. Predictors: (Constant), tax planning, der, struktur aktiva, rentabilitas, financi:
distress

b. Dependent Variable: nilai perusahaan

Diketahui bahwa nilai DW sebesar 1,712
dibandingkan dengan persyaratan yang ada nilai ini
tidak adanya autokorelasi dalam model regresi.

a. Dependent Variable: nilai perusahaan

MdsSHE udll didiisis 1eyiest el
berikut:

a. Nilai konstanta yang diperoleh sebesar -
24,976, berarti variabel debt to equity ratio,
rentabilitas, struktur aktiva, financial
distress dan tax planning jika bernilai
konstan atau nol (0). Maka untuk nilai
variabel nilai perusahaan bernilai -24,976.

b. Variabel debt to equity ratio memiliki nilai
koefisien sebesar 13,915, artinya jika debt to
equity ratio mengalami kenaikan sebesar 1
dan variabel independen lainnya memiliki
nilai tetap, nilai perusahaan mengalami
kenaikan sebesar 13,915.

c. Variabel rentabilitas memiliki  nilai
koefisien sebesar 0,065 artinya jika
rentabilitas mengalami kenaikan sebesar 1
dan variabel independen lainnya memiliki
nilai tetap, nilai perusahaan mengalami
kenaikan sebesar 0,065.

d. Variabel struktur aktiva memiliki nilai
koefisien sebesar 0,079 artinya jika struktur
aktiva mengalami kenaikan sebesar 1 dan

uerydiiua sevaydi
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variabel independen lainnya memiliki nilai
tetap, nilai perusahaan mengalami kenaikan
sebesar 0,079.

e. Variabel financial distress memiliki nilai
koefisien sebesar 0,855 artinya jika financial
distress mengalami kenaikan sebesar 1 dan
variabel independen lainnya memiliki nilai
tetap, nilai perusahaan mengalami kenaikan
sebesar 0,855.

f.  Variabel tax planning memiliki nilai
koefisien sebesar 11,793 artinya jika tax
planning mengalami kenaikan sebesar 1 dan
variabel independen lainnya memiliki nilai
tetap, nilai perusahaan mengalami kenaikan
sebesar 11,793.

Hasil Uji Hipotesis
Uji Simultan (Uji F)

ANOVA?
Sum of
Model Squares df Mean Square F
1 Regression 4753.441 5 950.688 35329
Residual 888.028 33 26.910
Total 5641.469 38

a. Dependent Variable: nilai perusahaan

b. Predictors: (Constant), tax planning, der, struktur aktiva, rentabilitas, financial

distress

Berdasarkan hasil tersebut menunjukan
bahwa nilai F sebesar 35,329 dengan nilai F pada
tabel sebesar 2,50. Nilai F tabel didapatkan dari hasil
perhitungan dfl = k-1, dan df2 =n-k dimana k
merupakan jumlah dari keseluruhan variabel baik
independen  maupun dependen. Maka hasil
perhitungan adalah dfl 6-1=5 dan df2 39-6=33,
sehingga terdapat hasil F tabel sebesar 2,50. Dari
hasil antara nilai F dengan nilai F tabel diketahui
bahwa F hitung>F tabel atau (35,329>2,50) dengan
nilai signifikansi 0,000 dibawah persyaran 0,05.
Maka model regresi layak digunakan.

Uji Parsial (Uji T)

Coefficients’

Standardized
Unstandardized Coefficients ~ Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig

1 (Constant) -24.976 15.030 -1.662 106
13915 1.229 893 11.326 000
rentabilitas 079 087 080 900 374
struktur aktiva 065 047 106 1.389 AT4
financial distress 855 A38 A79 1.953 059
tax planning 11.973 19.681 048 608 547

a. Dependent Variable: nilai perusahaan

Berdasarkan tabel diatas dapat dijelaskan bahwa:

1. Variabel Debt to Equity Ratio berdasarkan pada
tabel memperoleh hasil dari nilai signifikansi 0,000
lebih kecil dari 0,05 yang berarti variabel debt to
equity ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

2. Variabel Rentabilitas berdasarkan tabel
memperoleh hasil dari nilai signifikansi 0,374 lebih
besar dari 0,05 yang berarti variabel rentabilitas tidak
perangaruh terhadap nilai perusahaan.

3. Variabel Struktur Aktiva berdasarkan tabel
memperoleh hasil dari nilai signifikansi 0,174 lebih
besar dari 0,05 yang berarti variabel struktur aktiva
tidak perangaruh terhadap nilai perusahaan.

4. Variabel Financial Distress berdasarkan tabel
memperoleh hasil dari nilai signifikansi 0,59 lebih
besar dari 0,05 yang berarti variabel financial distress
tidak perangaruh terhadap nilai perusahaan.

5. Variabel Tax Planning berdasarkan tabel
memperoleh hasil dari nilai signifikansi 0,374 lebih
besar dari 0,05 yang berarti variabel tax planning
tidak perangaruh terhadap nilai perusahaan.

KESIMPULAN

Melalui uji simultan dan uji parsial dapat ditarik

kesimpulan sebagai berikut:

1. Berdasarkan hasil uji simultan atau Uji F
diketahui bahwa debt to equity ratio,
rentabilitas, struktur aktiva, financial ditress
dan tax planning berpengaruh signifikan
secara simultan terhadap nilai perusahaan.

2. Berdasarkan hasil uji sigfinikan parsial atau
Uji T diketahi bahwa debt to equity ratio
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Karena nilai signifikansi dari Uji T bernilai
dibawah 0,05 sebagai persyaratan.

3. Berdasarkan hasil uji sigfinikan parsial atau
Uji T diketahi bahwa rentabilitas tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Karena nilai signifikansi dari Uji T yaitu
0,374 lebih besar dari 0,05.

4. Berdasarkan hasil uji sigfinikan parsial atau
Uji T diketahi bahwa struktur aktiva tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Karena nilai signifikansi dari Uji T yaitu
0,174 lebih besar dari 0,05.

5. Berdasarkan hasil uji sigfinikan parsial atau
Uji T diketahi bahwa financial distress tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Karena nilai signifikansi dari Uji T yaitu
0,59 lebih besar dari 0,05.

6. Berdasarkan hasil uji sigfinikan parsial atau
Uji T diketahi bahwa tax planning tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Karena nilai signifikansi dari Uji T yaitu
0,547 lebih besar dari 0,05.
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