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ABSTRAK 

Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui pengaruh debt to equity ratio, rentabilitas, struktur aktiva, 

financial distress dan tax planning terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini mengambil sampel 13 perusahaan 

selama periode 2020-2022 dengan menggunakan metode purposive sampling dan data yang digunakan dalam 

penelitian ini menggunakan data sekunder yang tersumber dari laporan keuangan perusahaan. 

Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi berganda yang diolah menggunakan perangkat 

lunak SPSS versi 25. Setelah dilakukan pengujian diketahui berdasarkan hasil uji simultan bahwa debt to equity 

ratio, rentabilitas, struktur aktiva, financial distress dan tax planning berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Dan berdasarkan uji parsial diketahui bahwa debt to equity ratio berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan, sedangkan rentabilitas, struktur aktiva, financial distress dan tax planning tidak berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 
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PENDAHULUAN 

Tujuan dibentuknya sebuah perusahaan 

adalah untuk mencari keuntungan dari kegiatan 

berbisnis. Dalam melakukan kegiatan bisnis sebuah 

perusahaan membutuhkan modal sebagai langkah 

awal. Modal sebuah perusahaan didapatkan dari harta 

pemilik ataupun pihak luar seperti investor atau 

pinjaman dari bank.  

Penanaman modal adalah bentuk investasi 

dengan mengharapan mendapatkan keuntungan dari 

investasi tersebut jika perusahaan yang ditanamkan 

menghasilkan keuntungan. 

Kecil atau besarnya keuntungan yang 

didapatkan perusahaan dapat dikatakan sebagai unsur 

penilaian dalam kinerja manajemen. 

Sebagai investor penting sekali sebuah 

informasi mengenai nilai dari perusahaan yang ingin 

ia tanamkan modalnya. Nilai perusahaan sendiri 

adalah sebuah aspek penting karena memiliki daya 

kuat untuk menarik minat investor. Nilai perusahaan 

bisa diartikan keberhasilan perusahaan dalam 

menjalankan sebuah proses bisnis dalam periode 

tertentu. 

Keberhasilan perusahaan dapat dilihat dari 

kinerja keuangan atas aktivitas yang dilakukan 

perusahaan(Vinna Amelia Putri and Rr Dian 

Anggraeni 2016) 

Pasar modal adalah tempat dimana seorang 

investor untuk berinvestasi baik secara jangka pendek 

ataupun jangka panjang. Pasar modal sendiri 

mempunyai peran penting dalam kemajuan negara. 

Dimana baik badan usaha atau calon investor yang 

ingin berinvestasi atau mencari sumber pendanaan 

secara luas di pasar modal. 

Menurut CNBC Indonesia, Bursa Efek 

Indonesia mencatat jumlah perusahaan atau emiten 

dipasar modal hingga saat ini sebanyak 820 

perusahaan ditahun 2022. Menurut Badan Pusat 

Statistik, Ekonomi Indonesia tahun 2022 tumbuh 

sebesar 5,31 persen lebih tinggi dibanding capaian 

tahun 2021 yang mengalami pertumbuhan sebesar 

3,70 persen. 

Nilai perusahaan dapat juga di artikan 

sebagai aset-aset yang dimiliki dan semakin bagus 

nilai perusahaan maka semakin bagus juga kesannya 

di mata investor. Nilai perusahaan sering di sama 

artikan sebagai nilai saham, semakin tinggi nilai 

perusahaan maka semakin tinggi juga harga yang 

akan ditawarkan begitupun sebaliknya(Agleintan et 

al., 2019; Alfrida et al., 2020; Anes & Simbolon, 

2016; D Anggraeni et al., 2020; R. D. Anggraeni et 

al., 2023; Apriyanti & Sutandi, 2017; Ariyansyah & 

Sutandi, 2019; Damayanti & Wibowo, 2016; Fani & 

Wibowo, 2017; Fransiska & Sutandi, 2017; 

Fungsiawan et al., 2022; Haryati & Anggraeni, 2019; 

Junaidi et al., 2021; Karina & Sutandi, 2019; Kevin 

& Simbolon, 2022; Kharimah & Sutandi, 2019; Latin 

& Anggraeni, 2019; Livy & Sutandi, 2016; 

LORENSIUS & Aprilyanti, 2022; Patricia & 

Wibowo, 2019; Phillips & Sutandi, 2022; Prayoga & 

Aprilyanti, 2021; Putri & Anggraeni, 2016; Rante & 

Simbolon, 2022; Sakilim Salikim et al., 2019; 

Salikim Salikim, 2018; Samosir et al., 2020; santo 

(1), n.d.; santo (2), n.d.; santo (3), n.d.; Santosa & 

Aprilyanti, 2020; Selfiyan, 2021, 2022; Simbolon, 

2018, 2021; Suhendra et al., 2022; Sulistiyowati, 

2021, 2022; Susandy & Anggraeni, 2018; Susilowati 

et al., 2023; Sutandi, 2018a, 2018b; Sutandi et al., 

2021; Vikaliana et al., 2022; Wardana & Simbolon, 

2016; Wi & Anggraeni, 2020; S Wibowo et al., 2020; 

Susanto Wibowo et al., 2022; Susanto Wibowo & J., 

2020; Susanto Wibowo & Sutandi, 2018; Wiharja & 

Sutandi, 2023; A. Wijaya & Wibowo, 2022; S 

Winata et al., 2020; Winiadi et al., 2023; Zatira, 

Nuratriningrum, et al., 2020; Zatira, Simbolon, et al., 

2020). 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Debt to Equity Ratio 

Menurut (Sugiono,2008:64) Debt to Equity 

Ratio adalah 

”Rasio yang menunjukan perbandingan 

hutang dan modal serta merupakan salah satu rasio 

yang penting karena berkaitan dengan masalah 

trading on equity, yang dapat memberikan pengaruh 

positif maupun negatif terhadap rentabilitas modal 

sendiri dari perusahaan”. 

Menurut (Aldi Samara & Metta Susanti, 

2023; Dian Anggraeni et al., 2022; R. D. Anggraeni 

et al., 2020, 2021; Aprilyanti & Sugiakto, 2020; 

Aprilyanti & Wijaya, 2019; Chandra et al., 2021; 

Christian & Addy Sumantri, 2022; Christianty & 

Limajatini, 2017; David & Aprilyanti, 2018; Desyana 

& Yanti, 2020; Djoko & Yanti, 2019; Edy et al., 

2021; Evelyn & Sumantri, 2018; Fransisca & 

Herijawati, 2022; Gultom & Gunawan, 2020; 

Herijawati & Anggraeni, 2018; Ida & Jenni, 2019, 

2021; Immanuel & Aprilyanti, 2019; Janamarta et al., 

2021; Jayadi & Herijawati, 2017; jenni, n.d.; Juliani 

& Herijawati, 2016; Kristiadi & Herijawati, 2023; 

Lastiawan & Aprilyanti, 2021; Limajatini et al., 

2017; Limajatini, Winata, et al., 2019; Limajatini, 

Murwaningsari, & Khomsiyah, 2019; Limajatini, 

Murwaningsari, & Sellawati, 2019; Limajatini et al., 

2022; Manurung & Herijawati, 2016; maxenchio 

Teja & Lia Dama Yanti, 2023; Melatnerbar et al., 

2021; metta, n.d.; Metta Susanti & Aldi Samara, 

2022; Monika & Jenni, 2021; muliati & Yanti, 2023; 

Natalia et al., 2020; Oktari et al., 2023; Oktari & 

Dama Yanti, 2022; Samara, 2020; Samara et al., 

2022; Siahaan & Herijawati, 2023; Simbolon & 

Herijawati, 2023; Sumantri, 2017, 2018; Sumantri et 

al., 2018, 2021, 2022; Susanti et al., 2022; Susanti & 

Samara, 2021, 2022; Sutrisna et al., 2019; Tantama & 

Yanti, 2018; Tirtanata & Yanti, 2021; Trida et al., 

2020; Tungadi & Sumantri, 2016; Wi et al., 2021; 

Susanto Wibowo et al., 2020, 2021; M. Wijaya & 

Sumantri, 2019; T. Wijaya & Yanti, 2021; V. S. 

Wijaya & Yanti, 2023; Suryadi Winata et al., 2020, 

2023; Suryadi Winata & Limajatini, 2020; Witono & 
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Yanti, 2019; Yanti, Oktari, & Ardy, 2022; Yanti, 

Hanitha, et al., 2022; Yanti, Oktari, Aprilyanti, et al., 

2022; Yanti & Aprilyanti, 2020; Yanti & Hartono, 

2019; Yanti & Oktari, 2018a, 2018b; Yanti & 

Wijaya, 2020; Yonita & Aprilyanti, 2022; Zalukhu & 

Aprilyanti, 2021) laba perusahaan mempunyai 

hubungan yang kuat dengan debt to equity ratio 

dimana semakin besar keuntungan sebuah 

perusahaan maka semakin besar pula debt to equity 

ratio yang dimiliki. 

 

Rentabilitas 

Rentabilitas adalah kemampuan perusahaan 

dalam waktu tertentu menghasilkan keuntungan dari 

kegiatan bisnisnya menggunakan sumber yang 

berasal dari dalam seperti penjualan, modal hingga 

kas. Rentabilitas memberikan petunjuk mengenai 

tingkat keuntungan yang dihasilkan berdasarkan 

modal yang diinvelstasikan. Relntabilitas digunakan 

invelstor selbagai pelmbanding melngukur suatu 

pelrusahaan karelna selmakin belsar tingkat rasio 

relntabilitas selmakin baik pelnilaian invelstor. 

 

Struktur Aktiva 

Struktur aktiva adalah aselt atau harta atau 

kelkayaan yang dimiliki pelrusahaan selbagai sumbelr 

untuk melncapai tujuan pelrusahaan yaitu 

melnghasilkan keluntungan.  

Struktur aktiva juga diselbut struktur 

kelkayaan yang melrupakan pelrbandingan selluruh 

aktiva lancar delngan aktiva teltap baik dinyatakan 

dalam nominal maupun pelrselntasel. Struktur aktiva 

pelrusahaan melmpunyai pelran yang sangat pelnting 

dalam pelngelluaran biaya pelrusahaan. 

 

Financial Distress 

Financial distrelss adalah kondisi yang 

dialami pelrusahaan tidak dapat melmbayar 

kelwajibannya dalam melmbayar hutang akibat 

pelnurunan pelndapatan pelrusahan. 

Kondisi keluangan pelrusahaan yang 

melnurun dan belrkelpanjang selhingga dapat 

melngalami likuidasi pelrusahaan atau 

kelbangkrutan(Clara Fabiola Wisaputri and ELtty 

Helrijawati 2019) 

 

Tax Planning 

Pajak melrupakan kelwajban melmbelrikan selbagian 

dari kelkayaan atau pelndapatan yang dipelrolelh 

kelpada kas nelgara tapi bukan dikatakan selbagai 

hukuman. Melnurut pelraturan pelrpajakan tidak ada 

hubungan timbak balik atau keluntungan selcara 

langsung dari nelgara (Christianty & Limajatini 2017) 

 

Nilai Perusahaan 

Pelrusahaan adalah organisasi telrdiri dari 

belrbagai sumbelr daya delngan tujuan melmproduksi 

barang atau jasa yang kelmudian dijual untuk 

melndapatkan keluntungan. Nilai pelrusahaan adalah 

kelbelrhasilan pelrusahaan telrutama manajelmeln yang 

sudah melngellola sumbelr daya dan dikaitkan delngan 

harga saham. 

 

METODE  

Dalam pelnellitian ini, pelnelliti melnggunakan 

meltodel kuantitatif. Meltodel kuantitatif melrupakan 

jelnis pelnellitian yang pelngumpulan dan analisa data 

belrdasarkan data angka atau numelric. Pelnellitian 

kuantitatif belrtujuan melnguji variabell-variabell yang 

telrdapat dan hipotelsis delngan data statistik yang 

akurat. 

 

Objek Penelitian 

Pelrusahaan yang dijadikan objelk pelnellitian 

adalah pelrusahaan-pelrusahaan yang ada pada Saham 

LQ45 Bursa ELfelk Indonelsia (BELI) tahun 2020-2022. 

 

Jenis dan Sumber Data 

Jelnis data yang digunakan dalam pelnellitian 

ini adalah data kuantitatif yaitu data-data yang 

disajikan dalam belntuk angka-angka. Seldangkan 

sumbelr data yang dipakai dalam pelnellitian ini adalah 

data selkundelr. Data selkundelr dapat belrupa bukti-

bukti, catatan atau arsip yang tellah disusun dalam 

selbuah laporan. 

 

Populasi dan Sampel 

 Dalam pelnellitian populasi yang ditelliti 

adalah pelrusahaan LQ45 Saham Indelks dari tahun 

2020-2022. Dalam jangka waktu telrselbut pelnelliti 

melmfokuskan pada 13 pelrusahaan belrdasarkan 

kritelria selbagai sampell dalam pelnellitian. 

Pelngambilan sampell dalam pelnellitian ini 

melnggunakan telhnik purposivel sampling. 

HASIL  

Hasil Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

 

 
 

Belrdasarkan hasil uji yang dilakukan 

melnggunakan uji Kolmogorov-Smirnov melmiliki 

nilai selbelsar 0,200 pada kolom Asymp.Sig.(2-taileld) 
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yang belrarti data telrselbut telrdistribusi normal karelna 

melmiliki nilai diatas 0,05 lelbih belsar dibandingkan 

delngan nilai pelrsyaratannya. 

 

 

 

 

 

 

Uji Multikolonieritas 

 

 
 

Belrdasarkan hasil yang ditunjukan pada 

tablel diatas, Kellima variabell indelpelndeln melmiliki 

nilai VIF dibawah 10 dan nilai diatas 0,10 yang 

belrarti tidak adanya multikolonielritas antar variabell 

indelpelndeln. 

 

Uji Autokorelasi 

Uji autokorellasi belrtujuan untuk melnguji 

modell relgrelsi linelar melmiliki korellasi atau tidak. 

Melnggunakan meltodel uji Durbin-Watson kritelria: 

1. Angka DW dibawah -2 belrarti ada 

autokorellasi positif. 

2. Angka DW diantara -2 dan +2 belrarti tidak 

ada autokorellasi. 

3. Angka DW diatas +2 belrarti ada 

autokorellasi nelgatif. 

 

 
Dikeltahui bahwa nilai DW selbelsar 1,712 

dibandingkan delngan pelrsyaratan yang ada nilai ini 

tidak adanya autokorellasi dalam modell relgrelsi. 

 

 

 

 

 

 

 

Uji Heteroskedastisitas 

 

 
 

Belrdasarkan hasil uji telrselbut dikeltahui bahwa 

kellima variabell indelpelndeln melmiliki nilai 

signifikansi diatas 0,05 yang belrarti modell relgrelsi ini 

tidak telrjadi heltelroskeldastisitas. 

 

Hasil Uji Analisis Data 

Uji Regresi Linier Berganda 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hasil dari analisis relgrelsi linielr  belrganda selbagai 

belrikut: 

a. Nilai konstanta yang dipelrolelh selbelsar -

24,976, belrarti variabell delbt to elquity ratio, 

relntabilitas, struktur aktiva, financial 

distrelss dan tax planning jika belrnilai 

konstan atau nol (0). Maka untuk nilai 

variabell nilai pelrusahaan belrnilai -24,976. 

b. Variabell delbt to elquity ratio melmiliki nilai 

koelfisieln selbelsar 13,915, artinya jika delbt to 

elquity ratio melngalami kelnaikan selbelsar 1 

dan variabell indelpelndeln lainnya melmiliki 

nilai teltap, nilai pelrusahaan melngalami 

kelnaikan selbelsar 13,915. 

c. Variabell relntabilitas melmiliki nilai 

koelfisieln selbelsar 0,065 artinya jika 

relntabilitas melngalami kelnaikan selbelsar 1 

dan variabell indelpelndeln lainnya melmiliki 

nilai teltap, nilai pelrusahaan melngalami 

kelnaikan selbelsar 0,065. 

d. Variabell struktur aktiva melmiliki nilai 

koelfisieln selbelsar 0,079 artinya jika struktur 

aktiva melngalami kelnaikan selbelsar 1 dan 
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variabell indelpelndeln lainnya melmiliki nilai 

teltap, nilai pelrusahaan melngalami kelnaikan 

selbelsar 0,079. 

e. Variabell financial distrelss melmiliki nilai 

koelfisieln selbelsar 0,855 artinya jika financial 

distrelss melngalami kelnaikan selbelsar 1 dan 

variabell indelpelndeln lainnya melmiliki nilai 

teltap, nilai pelrusahaan melngalami kelnaikan 

selbelsar 0,855. 

f. Variabell tax planning melmiliki nilai 

koelfisieln selbelsar 11,793 artinya jika tax 

planning melngalami kelnaikan selbelsar 1 dan 

variabell indelpelndeln lainnya melmiliki nilai 

teltap, nilai pelrusahaan melngalami kelnaikan 

selbelsar 11,793. 

 

 

Hasil Uji Hipotesis 

Uji Simultan (Uji F) 

 

 
 

Belrdasarkan hasil telrselbut melnunjukan 

bahwa nilai F selbelsar 35,329 delngan nilai F pada 

tabell selbelsar 2,50. Nilai F tabell didapatkan dari hasil 

pelrhitungan dfl = k-1, dan df2 =n-k dimana k 

melrupakan jumlah dari kelselluruhan variabell baik 

indelpelndeln maupun delpelndeln. Maka hasil 

pelrhitungan adalah dfl 6-1=5 dan df2 39-6=33, 

selhingga telrdapat hasil F tabell selbelsar 2,50. Dari 

hasil antara nilai F delngan nilai F tabell dikeltahui 

bahwa F hitung>F tabell atau (35,329>2,50) delngan 

nilai signifikansi 0,000 dibawah pelrsyaran 0,05. 

Maka modell relgrelsi layak digunakan. 

 

Uji Parsial (Uji T) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Belrdasarkan tabell diatas dapat dijellaskan bahwa: 

 

1. Variabell Delbt to ELquity Ratio belrdasarkan pada 

tabell melmpelrolelh hasil dari nilai signifikansi 0,000 

lelbih kelcil dari 0,05 yang belrarti variabell delbt to 

elquity ratio belrpelngaruh telrhadap nilai pelrusahaan. 

2. Variabell Relntabilitas belrdasarkan tabell 

melmpelrolelh hasil dari nilai signifikansi 0,374 lelbih 

belsar dari 0,05 yang belrarti variabell relntabilitas tidak 

pelrangaruh telrhadap nilai pelrusahaan. 

3. Variabell Struktur Aktiva belrdasarkan tabell 

melmpelrolelh hasil dari nilai signifikansi 0,174 lelbih 

belsar dari 0,05 yang belrarti variabell struktur aktiva 

tidak pelrangaruh telrhadap nilai pelrusahaan. 

4. Variabell Financial Distrelss belrdasarkan tabell 

melmpelrolelh hasil dari nilai signifikansi 0,59 lelbih 

belsar dari 0,05 yang belrarti variabell financial distrelss 

tidak pelrangaruh telrhadap nilai pelrusahaan. 

5. Variabell Tax Planning belrdasarkan tabell 

melmpelrolelh hasil dari nilai signifikansi 0,374 lelbih 

belsar dari 0,05 yang belrarti variabell tax planning 

tidak pelrangaruh telrhadap nilai pelrusahaan.  

 

KESIMPULAN 

 

Mellalui uji simultan dan uji parsial dapat ditarik 

kelsimpulan selbagai belrikut: 

1. Belrdasarkan hasil uji simultan atau Uji F 

dikeltahui bahwa delbt to elquity ratio, 

relntabilitas, struktur aktiva, financial ditrelss 

dan tax planning belrpelngaruh signifikan 

selcara simultan telrhadap nilai pelrusahaan. 

2. Belrdasarkan hasil uji sigfinikan parsial atau 

Uji T dikeltahi bahwa delbt to elquity ratio 

belrpelngaruh telrhadap nilai pelrusahaan. 

Karelna nilai signifikansi dari Uji T belrnilai 

dibawah 0,05 selbagai pelrsyaratan. 

3. Belrdasarkan hasil uji sigfinikan parsial atau 

Uji T dikeltahi bahwa relntabilitas tidak 

belrpelngaruh telrhadap nilai pelrusahaan. 

Karelna nilai signifikansi dari Uji T yaitu 

0,374 lelbih belsar dari 0,05. 

4. Belrdasarkan hasil uji sigfinikan parsial atau 

Uji T dikeltahi bahwa struktur aktiva tidak 

belrpelngaruh telrhadap nilai pelrusahaan. 

Karelna nilai signifikansi dari Uji T yaitu 

0,174 lelbih belsar dari 0,05. 

5. Belrdasarkan hasil uji sigfinikan parsial atau 

Uji T dikeltahi bahwa financial distrelss tidak 

belrpelngaruh telrhadap nilai pelrusahaan. 

Karelna nilai signifikansi dari Uji T yaitu 

0,59 lelbih belsar dari 0,05. 

6. Belrdasarkan hasil uji sigfinikan parsial atau 

Uji T dikeltahi bahwa tax planning tidak 

belrpelngaruh telrhadap nilai pelrusahaan. 

Karelna nilai signifikansi dari Uji T yaitu 

0,547 lelbih belsar dari 0,05. 
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