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ABSTRAK 

 
Tujuan penelitian ini untuk mengetahui pengaruh Kebijakan Dividen, Struktur Modal, 

Keputusan Investasi dan Kepemilikan Institusional terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris 

pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Barang Konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama 2018-2022). 

Jenis Penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif. Data yang digunakan 

adalah data sekunder. Populasi penelitian ini adalah perusahaan barang konsumsi yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2022. Metode penentuan sampel menggunakan purposive 

sampling dengan kriteria yang ditetapkan, diperoleh jumlah sampel sebanyak 14 perusahaan 

selama 5 tahun menggunakan software SPSS 25 dan Microsoft Excel dengan uji statistik 

deskriptif, uji t, uji f dan metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan 

analisis regresi linier berganda. 

Hasil analisis ini menunjukkan bahwa variabel kebijakan dividen berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan, variabel struktur modal tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan, variabel keputusan investasi berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, dan 

kepemilikan institusional tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan 

hasil dari uji simultan (uji f) menyatakan bahwa kebijakan dividen, struktur modal, keputusan 

investasi, dan kepemilikan institusional 

 

Kata Kunci: Kebijakan Dividen, Struktur Modal, Keputusan Investasi, Kepemilikan Institusional
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PENDAHULUAN 

Salah satu cara yang dapat me iningkat kan 

pe ireikonomian suatu ne igara adalah pasar modal. 

Pasar modal me irupakan aktivitas bisnis yang 

be irpeiran pe inting dalam me ingge irakkan pe ire ikonomian 

untuk me imbiayai suatu proye ik pe irusahaan. 

Para inve istor kini muilai me ilirik pe iruisahaan 

manuifaktuir Indone isia, dikare inakan tingkat 

pe irtuimbuihan di se iktor ini cuikuip pe isat. Para 

pe inguisaha pasti ingin me inanamkan modal pada 

pe iruisahaan dan me inginginkan pe inge imbalian modal 

dalam be intuik divide in ataui capital gain uintuik 

me iningkatkan ke imakmuiran. Inve istor te intuinya tidak 

se imbarangan dalam me imilih pe iruisahaan uintuik 

me inanamkan modalnya. Peiruisahaan haru is 

me iningkatkan nilai pe iruisahaannya, se ibab nilai 

pe iruisahaan adalah salah satui faktor yang me injadi 

pe irtimbangan inve istor dalam be irinve istasi. Kare ina 

tingginya nilai pe iruisahaan maka akan me inuinjuikkan 

tingginya ke ikayaan para pe ime igang saham(Aldi 

Samara & Metta Susanti, 2023; Dian Anggraeni et 

al., 2022; R. D. Anggraeni et al., 2020, 2021; 

Christian & Addy Sumantri, 2022; Evelyn & 

Sumantri, 2018; Fransisca & Herijawati, 2022; 

Herijawati & Anggraeni, 2018; Ida & Jenni, 2019, 

2021; Janamarta et al., 2021; Jayadi & Herijawati, 

2017; Juliani & Herijawati, 2016; Kristiadi & 

Herijawati, 2023; Manurung & Herijawati, 2016; 

Metta Susanti & Aldi Samara, 2022; Monika & 

Jenni, 2021; Oktari et al., 2023; Samara, 2020; 

Samara et al., 2022; Siahaan & Herijawati, 2023; 

Simbolon & Herijawati, 2023; Sumantri, 2017, 2018; 

Sumantri et al., 2018, 2021, 2022; Susanti & Samara, 

2021, 2022; Trida et al., 2020; Tungadi & Sumantri, 

2016; Susanto Wibowo et al., 2020; M. Wijaya & 

Sumantri, 2019; Suryadi Winata et al., 2023; Yanti, 

Oktari, Aprilyanti, et al., 2022). 

Fe inome ina yang te irjadi pada beibe irapa 

pe iruisahaan me inye ibabkan tuiruinnya harga saham pada 

be ibeirapa peiruisahaan barang konsuimsi. Teirdapat 

be ibeirapa faktor yang me injadi pe inye ibab pe irlambatan 

pe irtuimbuihan dikare inakan peirsaingan antar 

pe iruisahaan yang ke itat dan me ilibatkan be irbagai 

me ire ik lokal mauipuin impor, pe imuilihan daya be ili 

masyarakat yang me ilambat. Be ibeirapa eimite in yang 

te irke ina pe irlambatan te irse ibuit diantaranya adalah PT. 

Uinile iveir Indone isia Tbk. (UiNVR) kine irja me inuiruit 

se ibe isar 19,7%, PT. CBP Suikse is Makmu ir Tbk. 

(ICBP) sahamnya me inuiruin se ibe isar 3,57% dan PT. 

Kalbe i Farma Tbk. (KLBF) se ibe isar 20,23% 

(cnbcindone isia.com, 2018). Pada tahuin 2019 kine irja 

se iktor induistri barang konsuimsi anjlok 19,31%, 

se iktor ini masih me injadi pe imbe irat uitama inde iks 

harga saham be ibe irapa e imite in diantaranya, PT. 

Hanjaya Mandala Sampoe irna Tbk/HMSP (-43,9%), 

PT. Guidang Garam Tbk/GGRM (-36,08%), PT. 

Uinile ive ir Indone isia/UiNVR (-6,66%), PT. Mayora 

Indah Tbk/MYOR (-17,18) (cnbcindone isia, 2019). 

Faktor yang me impe ingaruihi nilai pe iruisahaan 

salah satuinya yaitui ke ibijakan divide in, ke ibijakan 

divide in adalah ke ipuituisan laba yang dipe irole ih 

pe iruisahaan yang akan dibagikan ke ipada pe ime igang 

saham se ibagai divide in ataui ditahan se ibagai laba 

uintuik me imbiayai inve istasi dimasa de ipan. Yang 

artinya apabila peiruisahaan me ine itapkan uintuik 

me imbagikan laba yang dipe irole ih se ibagai divide in, 

maka hal ini akan me inguirangi juimlah laba ditahan 

yang akan me inguirangi juimlah suimbe ir dana yang 

akan diguinakan uintuik e ikspansi pe iruisahaan.  

Se ilain itui yang dapat me imbe irikan pe ingaru ih 

pada nilai peiruisahaan yaitui struiktuir modal yang 

biasanya dikaitkan de ingan juimlah modal dan 

ke iwajiban pe iruisahaan, dikare inakan pe inambahan 

e ikspansi pe iruisahaan akan me inambahnya ke iwajiban 

pe iruisahaan se ihingga me inye ibabkan te irjadinya be iban 

buinga yang haruis dibayar ole ih pe iruisahaan dalam 

jangka waktui yang dite intuikan(Agleintan et al., 2019; 

Alfrida et al., 2020; Anes & Simbolon, 2016; D 

Anggraeni et al., 2020; R. D. Anggraeni et al., 2023; 

Aprilyanti & Sugiakto, 2020; Aprilyanti & Wijaya, 

2019; Apriyanti & Sutandi, 2017; Ariyansyah & 

Sutandi, 2019; Bunkiong & Janamarta, 2022; 

Chandra et al., 2021; Christianty & Limajatini, 2017; 

Damayanti & Wibowo, 2016; David & Aprilyanti, 

2018; Desyana & Yanti, 2020; Djoko & Yanti, 2019; 

Edy et al., 2021; Fani & Wibowo, 2017; Fransiska & 

Sutandi, 2017; Fungsiawan et al., 2022; Gebby & 

Wibowo, 2022; Gultom & Gunawan, 2020; Haryati 

& Anggraeni, 2019; Hernawan et al., 2021; 

Immanuel & Aprilyanti, 2019; Junaidi et al., 2021; 

Karina & Sutandi, 2019; Kevin & Simbolon, 2022; 

Kharimah & Sutandi, 2019; Lastiawan & Aprilyanti, 

2021; Latin & Anggraeni, 2019; Limajatini et al., 

2017, 2022; Limajatini, Murwaningsari, & 

Khomsiyah, 2019; Limajatini, Murwaningsari, & 

Sellawati, 2019; Limajatini, Winata, et al., 2019; 

Livy & Sutandi, 2016; LORENSIUS & Aprilyanti, 

2022; maxenchio Teja & Lia Dama Yanti, 2023; 

Melatnerbar et al., 2021; Metta, n.d.; Santo (1), n.d.; 

Santo (2), n.d.; Santo (3), n.d.; muliati & Yanti, 2023; 

Natalia et al., 2020; Oktari & Dama Yanti, 2022; 

Patricia & Wibowo, 2019; Phillips & Sutandi, 2022; 

Prayoga & Aprilyanti, 2021; Putri & Anggraeni, 

2016; Rante & Simbolon, 2022; Ristandi & 

Kusnawan, 2022; Sakilim Salikim et al., 2019; 

Salikim Salikim, 2018; Samosir et al., 2020; Santosa 

& Aprilyanti, 2020; Selfiyan, 2021, 2022; Setiabudi 

& Fung, 2022; Simbolon, 2018, 2021; Suhendra et 
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al., 2022; Sulistiyowati, 2021, 2022; Susandy & 

Anggraeni, 2018; Susanti et al., 2022; Susilowati et 

al., 2023; Sutandi, 2018a, 2018b; Sutandi et al., 2021; 

Sutiyono & Afa, 2022; Sutrisna et al., 2019; Tantama 

& Yanti, 2018; Tirtanata & Yanti, 2021; Viero & 

Kusnawan, 2023; Vikaliana et al., 2022; Wardana & 

Simbolon, 2016; Wi et al., 2021; Wi & Anggraeni, 

2020; S Wibowo et al., 2020; Susanto Wibowo et al., 

2021, 2022; Susanto Wibowo & J., 2020; Susanto 

Wibowo & Sutandi, 2018; Wiharja & Sutandi, 2023; 

A. Wijaya & Wibowo, 2022; T. Wijaya & Yanti, 

2021; V. S. Wijaya & Yanti, 2023; S Winata et al., 

2020; Suryadi Winata et al., 2020; Suryadi Winata & 

Limajatini, 2020; Winiadi et al., 2023; Witono & 

Yanti, 2019; Yanti, Oktari, & Ardy, 2022; Yanti, 

Hanitha, et al., 2022; Yanti & Aprilyanti, 2020; Yanti 

& Hartono, 2019; Yanti & Oktari, 2018a, 2018b; 

Yanti & Wijaya, 2020; Yonita & Aprilyanti, 2022; 

Zalukhu & Aprilyanti, 2021; Zatira, Nuratriningrum, 

et al., 2020; Zatira, Simbolon, et al., 2020). 

Faktor lain yang be irpe ingaruih te irhadap nilai 

pe iruisahaan yaitui ke ipuituisan inve istasi. Uintuik 

me iningkatkan nilai pe iruisahaan dibuituihkan ke ipuituisan 

inve istasi yang bijak ole ih manajeime in pe iruisahaan agar 

me imbeirikan hasil yang optimal dan hasil te irse ibuit 

akan me imbe irikan sinyal positif ke ipada inve istor. 

Ke ipuituisan inve istasi adalah prose is pe ire incanaan dan 

pe ingambilan ke ipuituisan me inge inai pe ingguinaan dana 

de ingan jangka waktui pe inge imbalian le ibih dari satu i 

tahuin. 

Adapuin faktor yang be irpote insi me imicu i 

pe ingaruih nilai pe iruisahaan yaitui ke ipe imilikan 

instituisional. Ke ipe imilikan instituisional adalah suiatu i 

ke ipe imilikan be isarnya saham pada suiatui pe iruisahaan 

yang dimiliki instituisi-instituisi ke iuiangan atau i 

le imbaga ke iuiangan, bank, dan lainnya. Ke ipe imilikan 

instituisional dapat me impe ingaruihi nilai pe iruisahaan 

dikare inakan me imiliki pe ingaruih dalam me ingambil 

ke ipuituisan pe iruisahaan dan dalam pe ingaruih me ire ika 

te irhadap pasar deingan me ilakuikan transaksi saham 

dalam juimlah be isar. 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Nilai Perusahaan 

Manajeime in ke iuiangan pe iruisahaan me imiliki tuijuian 

uintuik me ingoptimalkan nilai pe iruisahaan de ingan 

me inse ijahte irakan ke imakmu iran pe ime igang saham, 

kare ina se imakin tinggi nilai pe iruisahaan maka 

se imakin tinggi puila harga saham suiatui pe iruisahaan. 

Nilai pe iruisahaan yang baik, yaitui yang mampu i 

me imbeirikan ke ise ijahte iraan yang maksimal ke ipada 

pe ime igang saham.  

Me inuiruit (Se imbiring e it al., 2021) dalam (Suitiyono & 

Afa, 2022) me inyatakan bahwa :  

“Price i Book Valuie i (PBV) adalah salah satui rasio 

yang diguinakan uintuik me inge itahuii antara harga pasar 

saham de ingan nilai buikui pe ir le imbar saham yang 

akan me imbantui uintuik me inguikuir harga saham.” 

Ruimu is PBV yang diguinakan adalah se ibagai be irikuit : 

 

𝑃𝐵𝑉 =
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝑏𝑢𝑘𝑢 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚
 

Suimbe ir : (Harmono, 2022) 

 
Kebijakan Dividen 

Me inuiruit (Vie iro & Kuisnawan, 2023) me ingatakan : 

“Ke ibijakan divide in me iruipakan ke imampuian 

pe iruisahaan dalam me imbagikan divide in ke ipada 

pe ime igang saham, be isar ke icilnya juimlah divide in 

yang dibagikan akan me impe ingaruihi harga saham 

pe iruisahaan.” 

Me inuiruit (He irnawan e it al., 2021) me inyatakan bahwa 

: 

“Divide in Payou it Ratio diguinakan se ibagai alat uikuir 

yang diguinakan dalam me inge itahuii ke ibijakan divide in 

pe iruisahaan dan me inde iskripsikan suiatui laba be irsih 

pe iruisahaan yang akan dibagikan ke ipada pe ime igang 

saham.” 

Ruimu is me inghituing yang diguinakan adalah : 

 

𝐷𝑃𝑅 =
𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑛

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚
 

Suimbe ir : (Brigham, E i.F. and Houiston, 2018) 

 
Struktur Modal 

Me inuiruit pe irnyataan (Suilindawati e it al., 2017,.111) 

dalam (Ristandi & Kuisnawan, 2022) bahwa : 

“Struiktuir modal adalah proporsi antara liabilitas 

(uitang) dan e ikuiitas (modal se indiri) uintuik me imbiayai 

opeirasional suiatui pe iruisahaan.” 

Ruimu is me inghituing yang diguinakan adalah : 

 

𝐷𝐸𝑅 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑎𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 

Suimbe ir : Kamaluidin & Indriani (2018) 

 
Keputusan Investasi 

Me inuiruit pe irnyataan (Flore incia & Je inni, 2017) dalam 

(Se itiabuidi & Fuing, 2022) me inyatakan bahwa : 

“Ke ipuituisan inve istasi adalah ke ipuituisan dalam 

me ingalokasikan se ijuimlah dana yang dimiliki ole ih 

pe iruisahaan guina me inginve istasikan dananya ke i 

instruime in inve istasi te irte intui.” 

Ruimu is me inghituing yang diguinakan yaitui : 

https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga


 

𝑃𝐸𝑅 =
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚
 

Suimbe ir : (Brigham, E i.F. and Houiston, 2018) 

 

Kepemilikan Institusional 

Me inuiruit (Ge ibby & Wibowo, 2022) me inyatakan 

bahwa : 

“Ke ipe imilikan instituisional adalah peirbandingan 

ke ipe imilikan saham antara yang dimiliki instituisional 

pada akhir tahuin dan pe irse intasi saham yang dimiliki 

ole ih inve istor instituisional pe iruisahaan.” 

Ruimu is uintuik me inghituing yang diguinakan adalah : 

 

 

𝐾𝐼 =
𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑖𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑠𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙

𝑗𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑏𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
𝑥 100% 

Suimbe ir : (Azharin & Ratnawati, 2022) 

 
 
METODE  

Jenis Penelitian 

Jeinis pe ine ilitian yang diguinakan dalam pe ine ilitian ini 

ialah me itode i peinde ikatan  kuiantitatif. Pe ine ilitian 

kuiantitatif me iruipakan pe ine ilitian yang me ingguinakan 

data be iruipa angka-angka dan analisis datanya 

me ingguinakan statistik. 

 

Jenis dan Sumber Data 

Jeinis data yang dipe irguinakan pada pe ine ilitian ini 

yaitui me ingguinakan data kuiantitatif. Data kuiantitatif 

me iruipakan data yang be irbeintuik dari angka-angka 

(nuime irik) yang akan diolah de ingan akuirat 

(Suigiyono, 2017). Data kuiantitatif pe ine ilitian ini akan 

diguinakan uintuik me inganalisis huibuingan antara 

variabeil-variabe il inde ipe inde in dan de ipeinde in. 

 

Teknik Pengumpulan Data 

1. Stuidi puistaka adalah aktivitas atauipuin ke igiatan 

de ingan cara me imbaca dan me inguimpuilkan 

suimbe ir-suimbe ir me ilaluii buikui-buikui, me inge ivaluiasi 

lite iratuir, juirnal ilmiah, inte irne it se irta suimbe ir-

suimbe ir yang be irkaitan de ingan peine ilitian. 

2. Data Se ikuinde ir Buirsa E ife ik Indone isia (BE iI) 

me incakuip pe inguimpuilan data laporan ke iuiangan 

se isuiai tahuin yang dite iliti. 

3. Obse irvasi uintuik prose is pe inye ilidikan uintu ik 

me ingide intifikasi dan me imahami variabe il yang 

diteiliti. 

 
HASIL DAN PEMBAHASAN 

1. Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) 

 
(Simultan) 

Model Summaryb 

Modei

l R 

R 

Squiar

ei 

Adjuisteid R 

Squiarei 

Std. Eirror of 

thei Eistimatei 

1 ,540a ,291 ,232 2,03908 

a. Preidictors: (Constant), keipeimilikan 

instituisional, keibijakan dividein, keipuituisan 

inveistasi, struiktuir modal 

b. Deipeindeint Variablei: nilai peiruisahaan 

 
Be irdasarkan tabe il diatas dapat dike itahuii bahwa 

hasil nilai Adju iste id R Squ iare i 0,232 ataui 23,2% yang 

be irarti nilai te irse ibuit me inde ikati angka 0. Seihingga 

dapat dijeilaskan bahwa be isarnya variasi pe ingaru ih 

ke ibijakan divide in, struiktuir modal, ke ipuituisan 

inve istasi, ke ipe imilikan instituisional te irhadap nilai 

pe iruisahaan se ibe isar 23,2% dan sisanya 76,8% 

dipeingaruihi ole ih faktor dan variabe il lain diluiar 

pe ine ilitian ini. 

 
(Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan) 

 

Model Summary 

Modeil R R Squiarei 

1 ,275a ,076 

a. Preidictors: (Constant), keibijakan dividein 

 
Be irdasarkan tabe il diatas dapat dilihat nilai 

Rsqu iare i me indapatkan nilai se ibe isar 0,076 ataui 7,6%  

yang be irarti ke imampuian ke ibijakan divide in dalam 

me imbe irikan pe ingaruih te irhadap nilai pe iruisahaan 

adalah se ibe isar 7,6% se idangkan sisanya 92,4% 

dipeingaruihi ole ih faktor lain. 

 

(Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan) 

 

Model Summary 

Modeil R R Squiarei 

1 ,162a ,026 

a. Preidictors: (Constant), struiktuir modal 

 

Be irdasarkan tabe il diatas dapat dilihat nilai 

Rsquiare i me indapatkan nilai se ibe isar 0,026 ataui 2,6% 

yang be irarti ke imampuian struiktuir modal dalam 

me imbe irikan pe ingaruih te irhadap nilai pe iruisahaan 

se ibe isar 2,6% dan sisanya 97,4% dipeingaruihi ole ih 

faktor lain. 

 

(Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan) 

 

Model Summary 
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Modeil R R Squiarei 

1 ,434a ,189 

a. Preidictors: (Constant), keipuituisan inveistasi 

 
Be irdasarkan tabe il diatas dapat dilihat nilai 

Rsquiare i me indapatkan nilai se ibe isar 0,189 ataui 18,9% 

yang be irarti ke imampuian ke ipuituisan inve istasi dalam 

me imbeirikan pe ingaruih te irhadap nilai pe iruisahaan 

se ibe isar 18,9% dan sisanya 81,1% dipeingaruihi ole ih 

faktor lain. 

 
(Kepemilikan Institusional terhadap Nilai 

Perusahaan) 

 

Model Summary 

Modeil R R Squiarei 

1 ,006a ,000 

a. Preidictors: (Constant), keipeimilikan instituisional 

 
Be irdasarkan tabe il diatas dapat dilihat nilai Rsquiare i 

me indapatkan nilai se ibe isar 0,00 ataui 0% yang be irarti 

ke imampuian ke ipe imilikan instituisional tidak 

me imbeirikan pe ingaruih te irhadap nilai pe iruisahaan. 

 
Tabel Uji Hipotesis 

Uji T 

 

Coefficientsa 

Modeil 

Uinstandardiz

eid 

Coeifficieints t Sig. 

B   

1 (Constan

t) 

2,411 3,938 ,000 

keibijaka

n dividein 

1,859 2,044 ,046 

a. Deipeindeint Variablei: nilai peiruisahaan 

 

Be irdasarkan pada hasil pe inguijian pada tabe il diatas 

dipeirole ih nilai thituing se ibe isar 2,044 > ttabeil 2,006 

dan sig. 0,046 < 0,05. Deingan de imikian maka Ho1 

ditolak dan Ha1 dite irima, hal ini me inandakan bahwa 

variabe il ke ibijakan divide in beirpeingaruih te irhadap 

variabe il nilai pe iruisahaan. Hasil pe ine ilitian se ijalan 

de ingan (Vie iro & Kuisnawan, 2023) yang me inyatakan 

bahwa ke ibijakan divide in be irpe ingaruih te irhadap nilai 

pe iruisahaan. Kare ina ke inaikan ke ibijakan divide in maka 

akan diikuiti de ingan me iningkatnya nilai pe iruisahaan. 

Coefficientsa 

Modeil 

Uinstandardizeid 

Coeifficieints t Sig. 

B   

1 (Constan

t) 

2,902 4,892 ,000 

struiktuir 

modal 

1,007 1,173 ,246 

a. Deipeindeint Variablei: nilai peiruisahaan 

 
Be irdasarkan pada hasil pe inguijian pada tabe il 

diatas dipe iroleih nilai thituing se ibe isar  1,173 < ttabeil 

2,006 dan sig. 0,246 > 0,05. De ingan de imikian maka 

Ho2 dite irima dan Ha2 ditolak, hal ini me inuinjuikkan 

bahwa variabe il struiktuir modal tidak be irpe ingaruih 

te irhadap variabe il nilai pe iruisahaan. Hasil pe ine ilitian 

ini se ijalan de ingan (Ardiansyah, 2020) dikareinakan 

nilai pe iruisahaan tidak dite intuikan ole ih modal dan 

uitang me ilainkan pada aruis kas yang dihasilkan ole ih 

ase it. Adapuin harga saham yang dice irminkan ole ih 

pasar modal dan informasi lain yang be irkaitan. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Coefficientsa 

Modeil 

Uinstandardizeid 

Coeifficieints t Sig. 

B   

1 (Constan

t) 

1,355 1,979 ,053 

https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga


keipuituisa

n 

inveistasi 

,098 3,444 ,001 

a. Deipeindeint Variablei: nilai peiruisahaan 

 

Be irdasarkan pada hasil peinguijian tabe il diatas 

dike itahuii nilai thituing se ibe isar 3,444 > ttabeil 2,006 

dan sig. 0,001 < 0,05. Deingan de imikian maka Ho3 

ditolak dan Ha3 diteirima, hal ini me imbuiktikan bahwa 

variabeil ke ipuituisan inve istasi be irpeingaruih te irhadap 

variabeil nilai pe iruisahaan. Hasil peine ilitian ini 

se ipe indapat de ingan (Buinkiong & Janamarta, 2022) 

kare ina se imakin banyak aktivitas inve istasi yang 

dilakuikan pe iruisahan maka ase it pe iruisahaan akan 

be irtambah se itiap waktui dan be irtambah banyak harta 

ke ikayaan pe iruisahaan, se ihingga nilai atauipuin valu ie i 

pe iruisahaan akan naik dari waktui ke i waktui. 

 

Coefficientsa 

Modeil 

U instandardi

zeid 

Coeifficieints t Sig. 

B   

1 (Constant) 3,437 2,518 ,015 

keipeimilika

n 

instituisiona

l 

,075 ,039 ,969 

a. Deipeindeint Variablei: nilai peiruisahaan 

 

Be irdasarkan hasil pe inguijian pada tabeil diatas 

dipeirole ih nilai thituing se ibe isar 0,039 < ttabeil 2,006 

dan sig. 0,969 > 0,05. Deingan de imikian maka Ho4 

dite irima dan Ha4 ditolak, hal ini me inuinjuikkan bahwa 

variabeil ke ipe imilikan instituisional tidak be irpeingaruih 

te irhadap variabe il nilai pe iruisahaan. Hasil pe ine ilitian 

ini se ijalan de ingan (Aye im & Tia, 2019) yang 

me inyatakan bahwa ke ipe imilikan instituisional tidak 

me imiliki hak yang pe inuih atas ke indali ke ikuiasaan 

dalam me ingambil ke ipuituisan dikare inakan 

ke ipe imilikan instituisional ce inde iruing me imiliki saham 

yang minoritas. 

 
Uji F 

Model Summaryb 

Modei

l R R Squiarei 

Adjuisteid R 

Squiarei 

Std. Eirror 

of thei 

Eistimatei 

1 ,540a ,291 ,232 2,03908 

a. Preidictors: (Constant), keipeimilikan 

instituisional, keibijakan dividein, keipuituisan 

inveistasi, struiktuir modal 

b. Deipeindeint Variablei: nilai peiruisahaan 

 
Dari hasil uiji tabeil simuiltan diatas, dapat 

dike itahuii nilai fhituing 4,936 > ftabe il 2,55 dan sig. 

0,002 < 0,05. Maka dike itahuii  Ho5 ditolak dan Ha5 

dite irima, hal ini me imbuiktikan bahwa te irdapat 

pe ingaruih yang signifikan antara ke ibijakan divide in, 

struiktuir modal, ke ipuituisan inve istasi dan ke ipe imilikan 

instituisional be irpe ingaruih se icara simuiltan te irhadap 

nilai pe iruisahaan. 

 
KESIMPULAN 

Be irdasarkan pada hasil uiji yang dilakuikan, maka 

dapat disimpuilkan se ibagai be irikuit : 

1. Teirdapat peingaruih yang signifikan pada 

ke ibijakan divide in, ke ipuituisan inve istasi te irhadap 

nilai pe iruisahaan de ingan nilai signifikan < 0,05, 

se ihingga H1 dan H3 dite irima. 

2. Tidak teirdapat peingaruih yang signifikan pada 

struiktuir modal dan ke ipe imilikan instituisional 

te irhadap nilai pe iruisahaan kare ina nilai signifikan 

> 0,05, se ihingga H2 dan H4 ditolak. 

 

SARAN 

1. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Peine ilitian di masa de ipan diharapkan uintu ik 

me impe irluias sampe il pe ine ilitian pada se iktor lain 

tidak hanya pe iruisahaan suibse iktor barang 

konsuimsi, juimlah data, me inambah variabe il diluiar 

pe ine ilitian ini agar le ibih akuirat dan me impe irole ih 

pe ine ilitian yang be irkuialitas dimasa yang akan 

datang. 

 

2. Bagi Perusahaan 

Peinge ilola pe iruisahaan diharapkan le ibih akuirat 

dalam me ingalokasikan dana inve istasi yang 

be irasal dari laba peiruisahaan agar me iminimalisir 

risiko yang akan be irdampak pada nilai 

pe iruisahaan. 

 

3. Bagi Investor 

Peinanam modal yang ingin me inanamkan modal 

inve istasi disarankan uintuik me ilakuikan 

pe irtimbangan dan rise it te irle ibih dahuilui se ibe ilu im 

inve istasi, me ime iriksa laporan ke iuiangan tahuinan 

pe iruisahaan uintuik me ilihat kondisi pe iruisahaan 

yang ingin diinve istasikan. 
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