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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan, Solvabilitas
dan Perencanaan Pajak terhadap Nilai Perusahaan pada Sektor Makanan dan Minuman. Variabel
dependen dalam penelitian ini adalah Nilai Perusahaan dan Variabel independen dalam
penelitian ini adalah Pertumbuhan Perusahaan, Solvabilitas, Perencanaan Pajak.

Sampel yang di lakukan sebanyak 47 perusahaan dan di kurangin dengan Kriteria sehingga
sampel yang terkumpul sebanyak 13 perusahaan. metode pemilihan dalam penelitian ini
mengunakan metode purposive sampling berdasarkan kriteria yang sudah di tentukan.

Berdasarkan hasil penelitian ini, menunjukan bahwa Pertumbuhan Perusahaan berpengaruh
terhadap Nilai Perusahaan, Solvabilitas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan, Perencanaan
Pajak tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan, sedangkan seluruh variabel independen
yaitu Petumbuhan Perusahaan, Solvabilitas, Perencanaan Pajak berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan

Kata Kunci : Pertumbuhan Perusahaan, Solvabilitas, Perencanaan Pajak, Nilai
Perusahaan
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PENDAHULUAN
Memaksimumkan nilai perusahaan merupakan tujuan

penting bagi perusahaan dalam jangka panjang.
Semakin tinggi nilai perusahaan maka semakin
banyak pemegang saham vyang tertarik. Nilai
perusahaan merupakan konsep penting karena nilai
perusahaan merupakan cara menilai pasar secara
keseluruhan. Cara meningkatkan nilai perusahaan
salah satunya ada kinerja perusahaan yang baik dan
efektif. Memancing para investor sehingga mereka
memberikan respon positif dan akhirnya melakukan
investasi terhadap perusahaan tersebut, hal ini juga
termasuk tujuan perusahaan dan dapat menimbulkan
pengaruh yang di nilai positif bagi nilai perusahaan.
Dari sudut pandang investor nilai perusahaan
merupakan kesuksesan perusahaan yang sering di
hubungan dengan harga saham. Harga saham yang
meningkat akan membuat nilai perusahaan naik yang
membuat menarik bagi para investor. Perusahaan
harus memperhatikan nilai  perusahaan demi
kepentingan perusahaan untuk menjadi kan prestasi
bagi perusahaan.

Menurut (Agleintan, Sutrisna, and Sutandi 2019; Aldi
Samara and Metta Susanti 2023, 2023; Alfrida, Resi,
and Simbolon 2020; Anes and Simbolon 2016; D
Anggraeni, Wi, and Herijawati 2020, 2020; Dian
Anggraeni et al. 2022; R. D. Anggraeni et al. 2021,
2021, 2023; R. D. Anggraeni, Wibowo, and
Herijawati 2020, 2020, 2020; Aprilyanti and
Sugiakto 2020; Aprilyanti and Wijaya 2019;
Apriyanti and Sutandi 2017; Ariyansyah and Sutandi
2019; Chandra, Susanti, and Salikim 2021; Christian
and Addy Sumantri 2022; Christianty and Limajatini
2017; David and Aprilyanti 2018; Desyana and Yanti
2020)pertumbuhan penjualan adalah mencerminkan
kemampuan perusahaan dalam mempertahankan
posisi ekonominya dari tahun ke tahun. Semakin
tinggi tingkat pertumbuhan penjualan perusahaan
maka perusahaan tersebut berhasil. Perusahaan yang
mempunyai  tingkat tinggi  lebih  cenderung
menggunakan sumber dana dari luar. Perusahaan
dengan tingkat pertumbuhan yang cepat harus lebih
banyak pada modal eksternal dari pada perusahaan
yang lebih lambat pertumbuhannya. Perusahan yang
memiliki tingkat pertumbuhan tinggi akan cenderung
menahan labanya untuk kepentingan reinvestasi dan
mengurangi pembayaran dividen

Menurut (Djoko and Yanti 2019; Edy et al. 2021,
2021; Evelyn and Sumantri 2018; Fani and Wibowo
2017; Fransisca and Herijawati 2022; Fransiska and
Sutandi 2017; Fungsiawan et al. 2022; Gultom and
Gunawan 2020; Haryati and Anggraeni 2019;
Herijawati and Anggraeni 2018, 2018; Ida and Jenni
2019, 2021; Immanuel and Aprilyanti 2019;

Janamarta et al. 2021, 2021; Jayadi and Herijawati
2017; Juliani and Herijawati 2016; Junaidi, Wibowo,
and Wijaya 2021; Karina and Sutandi 2019; Kevin
and Simbolon 2022; Kharimah and Sutandi 2019;
Kristiadi and Herijawati 2023; Lastiawan and
Aprilyanti 2021; Latin and Anggraeni
2019)Solvabilitas dapat menunjukkan kemampuan

perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka
panjangnya. Kewajiban yang dimaksud, adalah utang
yang harus dibayar oleh perusahaan itu. Solvabilitas
dapat dihitung dengan cara membandingkan besarnya
aktiva yang dimiliki sebuah perusahaan dengan utang
yang harus ditanggung oleh perusahaan.

Dalam melakukan perhitungan & pembayaran
pajak, perusahaan umumnya melakukan upaya-
upaya supaya beban yang disebabkan oleh pajak
bisa ditekan seminimal mungkin, namun tentu
saja itu diizinkan oleh undang-undang perpajakan
selama berlaku baik selaku komersial. Dalam
perencanaan pajak dilakukan dengan cara
mengatur dan merekayasa transaksi-transaksi
atau membuat catatan yang tidak benar yang
terjadi di dalam perusahaan dengan tujuan untuk
memaksimalkan keuntungan.

Objek adalah kalimat yang biasanya berupa kata
benda atau orang yang menjadi pokok pembicaraan.
penelitian yang dilakukan dalam penelitian ini adalah
laporan keuangan perusahaan industri subsektor
manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia dari tahun 2017-2021. Objek
penelitian akan di gunakan dalam penelitian ini di
peroleh dari situs resmi Bursa Efek Indonesia (BEI)
pada tahun 2017-2021 vyaitu, www.idx.co.id &
website perusahaan.

Tujuan penelitian ini, yaitu: Untuk mengetahui dan
menguji pengaruh pertumbuhan perusahaan terhadap
nilai perusahaan makanan dan minuman, untuk
mengetahui dan menguji pengaruh solvabilitas
terhadap nilai perusahaan makanan dan minuman,
untuk  mengetahui  dan  menguji  pengaruh
perencanaan pajak terhadap nilai perusahaan
makanan dan minuman, untuk mengetahui dan
menguji  pengaruh  pertumbuhan  perusahaan,
solvabilitas dan perencanaan pajak terhadap nilai
perusahaan makanan dan minuman.

TINJAUAN PUSTAKA

Pertumbuhan Perusahaan

Menurut (Limajatini et al. 2019, 2019, 2022;
Limajatini, Murwaningsari, and Khomsiyah 2019;
Limajatini, Murwaningsari, and Sellawati 2019;
Limajatini, Sugioko, and Surjana 2017; Livy and
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Sutandi 2016; LORENSIUS and Aprilyanti 2022;
Manurung and Herijawati 2016; maxenchio Teja and
Lia Dama Yanti 2023; Melatnerbar et al. 2021; Metta
Susanti and Aldi Samara 2022, 2022; Monika and
Jenni 2021; muliati and Yanti 2023; Natalia et al.
2020; Oktari et al. 2023, 2023; Oktari and Dama
Yanti 2022; Patricia and Wibowo 2019; Phillips and
Sutandi 2022; Prayoga and Aprilyanti 2021; Putri
and Anggraeni 2016; Rante and Simbolon 2022;
Sakilim Salikim et al. 2019; Salikim Salikim 2018;
Samara 2020; Samara et al. 2022; Samosir et al.
2020; Santosa and Aprilyanti 2020; Selfiyan 2021,
2022; Siahaan and Herijawati 2023; Simbolon 2018,
2021; Simbolon and Herijawati 2023, 2023;
Suhendra, Murwaningsari, and Mayangsari 2022;
Sulistiyowati 2021, 2022; Sumantri 2017, 2018;
Sumantri, Anggraeni, and Kusnawan 2018, 2018;
Sumantri, Kusnawan, and Anggraeni 2021, 2021,
2022, 2022; Susandy and Anggraeni 2018; Susanti,
Limajatini, and Anggraeni 2022, 2022, 2022; Susanti
and Samara 2022) menyatakan pertumbuhan

perusahaan sebagai pertumbuhan total aset dimana
pertumbuhan aset masa lalu akan menggambarkan
profitabilitas yang akan datang. Pertumbuhan adalah
perubahan penurunan atau peningkatan total aset
yang dimiliki oleh perusahaan. Pertumbuhan aset
dihitung sebagai persentase perubahan aset pada saat
tertentu terhadap tahun sebelumnya. Pertumbuhan
merupakan perubahan total aset baik berupa
peningkatan maupun penurunan yang dialami oleh
perusahaan selama satu periode satu tahun.

Total aset (t) — Total aset (t — 1)
Total aset (t — 1)

Growth =

Solvabilitas
Menurut (Susanti and Samara 2021, 2021, 2022;

Susilowati et al. 2023; Sutandi et al. 2021; Sutandi
2018b, 2018a; Sutandi et al. 2021; Sutrisna, Sutandi,
and Yanti 2019, 2019; Tantama and Yanti 2018;
Tirtanata and Yanti 2021; Trida, Jenni, and Salikim
2020; Tungadi and Sumantri 2016; Vikaliana, Raza,
and Sutandi 2022; Wardana and Simbolon 2016; Wi
and Anggraeni 2020; Wi, Salikim, and Susanti 2021;
S Wibowo et al. 2020; Susanto Wibowo et al. 2020,
2020) Solvabilitas adalah kemampuan perusahaan

untuk memenuhi semua kewajibannya. Solvabilitas
digunakan untuk mengukur sejauh mana aktiva
perusahaan dibiayai dengan utang. Artinya, berapa
besar beban utang yang ditanggung perusahaan
dibandingkan dengan aktivanya. Hasil ini didukung
oleh signalling theory yang menyatakan bahwa
investor memperhatikan besarnya kewajiban atau
utang yang dimiliki perusahaan, jika aset yang

dimiliki perusahaan tidak lebih besar dari utang yang
dimiliki maka perusahaan tersebut memiliki risiko
yang lebih tinggi untuk mengalami kebangkrutan.
Hal ini dapat mempengaruhi minat investor dalam
menanamkan modal. Investor beranggapan jika
semakin tinggi utang, semakin berisiko suatu
investasi. Sehingga banyak investor menghindari
sebuah perusahaan dengan tingkat utang yang tinggi.
Jika sebuah perusahaan tidak dapat melunasi utang-
utangnya maka akan berpengaruh negatif terhadap
nilai perusahaan

) Total hutang
Debt Ratio = ———
Total aktiva

Perencanaan Pajak
Menurut (Susanto Wibowo et al. 2020, 2021, 2021,

2021, 2022; Susanto Wibowo and Sutandi 2018,
2018; Wiharja and Sutandi 2023; M. Wijaya and
Sumantri 2019; T. Wijaya and Yanti 2021; V. S.
Wijaya and Yanti 2023; S Winata et al. 2020;
Suryadi Winata et al. 2020, 2023, 2023; Suryadi
Winata and Limajatini 2020; Winiadi, Aprilyanti, and
Novianti 2023, 2023; Witono and Yanti 2019; Yanti,
Hanitha, et al. 2022, 2022; Yanti and Aprilyanti
2020, 2020; Yanti and Hartono 2019) menyatakan

motivasi manajer untuk melakukan manajemen laba
jadi rendah karena perusahaan sudah mendapatkan
laba yang diinginkan ketika melakukan perencanaan
pajak. Sebaliknya, ketika perencanaan pajak rendah
atau pajak terutang yang bisa dikurangi manajer jadi

sangat tidak mungkin untuk dikurangi atau dilakukan
perencanaan pajak, maka manajer akan melakukan

manajemen laba untuk  meningkatkan laba
perusahaan. Beban pajak tangguhan adalah
kewajiban yang timbul akibat perbedaan temporer
antara laba akuntansi yaitu laba dalam laporan
keuangan untuk kepentingan pihak eksternal dengan
laba fiskal laba yang digunakan sebagai dasar
perhitungan pajak. Tujuan beban pajak tangguhan
adalah untuk mengurangi beban pajak terutang yang
akan dikenakan di periode mendatang.

Tax paid
Profit before Tax

ef fective tax rate =

Nilai Perusahaan

Menurut (Yanti, Oktari, et al. 2022, 2022, 2022;
Yanti and Oktari 2018b, 2018a; Yanti, Oktari, and
Ardy 2022; Yanti and Wijaya 2020; Yonita and
Aprilyanti 2022; Zalukhu and Aprilyanti 2021; Zatira
et al. 2020; Zatira, Simbolon, and Sutrisna


https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga

AUTHIRS / GLOBAL ACCOUNTING : ACCOUNTING JOURNAL - VOL. 2. No. 2 (2023)

2020)mengemukakan nilai sebuah perusahaan sangat
ditentukan oleh keberhasilan atau kegagalan
manajemen perusahaan dalam mengelola aset untuk
mengahasilkan labanya. Ketika laba meningkat,
maka nilai perusahaan akan naik dan kenaikan
tersebut diikuti oleh naiknya harga saham. Nilai
perusahaan  akan  meningkatkan  pendapatan
pemegang saham secara maksimum apabila harga
saham perusahaan naik Peningkatan nilai perusahaan
akan menimbulkan keyakinan investasi bahwa
investasi pada perusahaan tersebut mengutungkan.

Harga Saham

Price to Book Value = Nilai Buku

METODE
Metode penelitian kuantitatif karena data-data yang

di gunakan didalam penelitian ini berupa angka dan
mengambil data yang digunakan sebelumnya. Untuk
mengetahui pengetahuan pada kesimpulan tentang
variabel bebas yaitu Pertumbuhan Perusahaan,
Solvabilitas, dan Perencanaan Pajak terhadapan
variabel dependen, yaitu Nilai Perusahaan pada
Manufaktur Sektor Makanan dan Minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017 sampai
tahun 2021. Berikut 13 sampel yang digunakan
setelah dikurangi kriteria yaitu, ADES (PT. Akasha
Wira International Tbhk), BUDI (PT. Budi Starch &
Sweetener Tbk), CEKA (PT. Wilmar Cahaya
Indonesia Thk), DLTA (PT. Delta Djakarta Tbk),
HOKI (PT. Buyung Poetra Sembada Tbk), ICBP
(PT. Indofood CBP Sukses Makmur Thk), INDF
(PT. Indofood Sukses Makmur Tbk), ROTI (PT.
Nippon Indosari Corpindo Thk), SKBM (PT. Sekar
Bumi Tbk), SKLT (PT. Sekar Laut Tbk), STTP (PT.
Siantar Top Tbk), TBLA (PT. Tunas Baru Lampung
Tbk), ULTJ (PT. Ultra Jaya Milk Industry & Trading

Company Thk).

Hasil Penelitian :

Hasil Uji Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

Mini  Maxi Std.
N mum mum Mean Deviation

Pertumbuhan 65 -16 1.68 .1358  .25421
Perusahaan

Solvabilitas 65 .04 .85 .3811 .17838
Perencanaan 65 .00 .33 .2222 07787

Pajak

Nilai 65 .36 5.64 2.2927 1.38404
Perusahaan

Valid N 65

(listwise)

Sumber : Hasil Pengolahan data SPSS versi
25

Hasil dari penelitian variabel nilai perusahaan
dengan price to book value (PBV) menunjukan nilai
terendah (minimum) 0,36 yang dimiliki perusahaan
PT. Budi Starch & Sweetener Tbk (BUDI) , nilai
tertinggi (maximum) 5,64 yang dimiliki perusahaan
PT. Indofood CBP Sukses Makmur Tbhk (ICBP).
Nilai rata-rata sebesar 2.2927 sedangkan nilai standar
devasi 1,38404 yang artinya nilai standar devasi
lebih kecil dari nilai rata-ratanya. Hal ini menyatakan
data nilai perusahaan merata dan tidak terjadi
perbandingan yang jauh.

Hasil dari  penelitian variabel pertumbuhan
perusahaan dengan growth menunjukan nilai
terendah (minimum) -0,16 yang dimiliki perusahaan
PT. Wilmar Cahaya Indonesia (CEKA). Nilai
tertinggi (maximum) 1.68 yang dimiliki perusahaan
PT. Indofood CBP Sukses Makmur (ICBP). Nilai
rata-rata sebesar 0,1358 sedangkan nilai standar
devasi 0,25421 yang artinya nilai standar devasi
lebih besar dari nilai rata-rata yang artinya sebaran
besar. Hal ini menyatakan data pertumbuhan
perusahaan tidak merata dan tidak di katakan baik.

Hasil dari penelitian variabel solvabilitas dengan
debt ratio menunjukan nilai terendah (minimum)
0,04 yang dimiliki perusahaan PT. Indofood Sukses
Makmur (INDF). Nilai tertinggi (maximum) 0,85
yang dimiliki PT. Sekar Bumi (SKBM). Nilai rata-
rata sebesar 0,3811 sedangkan nilai standar devasi
0,17838 yang artinya nilai devasi lebih kecil dari
nilai rata-ratanya. Hal ini menyatakan data
solvabilitas merata dan tidak terjadi perbandingan
yang jauh.

Hasil dari penelitian variabel perencanaan pajak
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dengan ETR menunjukan nilai terendah (minimum)
0,00 yang dimiliki PT. Sekar Laut (SKLT). Nilai
tertinggi (maximum) 0,33 yang dimiliki PT. Indofood
Sukses Makmur (INDF). Nilai rata-rata sebesar
0,2222 sedangkan nilai standar devasi 0,07787 yang
artinya nilai devasi lebih kecil dari nilai rata-ratanya.
Hal ini menyatakan data perencanaan pajak merata
dan tidak terjadi perbandingan yang banyak.

Uji Asumsi Klasik

a. Uji Normalitas
Hasil Uji Normal Probability Plot

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Nilai Perusahaan
10

Expected Cum Prob

oo 02 04 06 08 10

Observed Cum Prob

Sumber : Hasil Pengolahan Data SPSS Versi 25

Berdasarkan gambar 1V.1 di atas, hasil pengujian
grafik normalitas menunjukan bahwa model regresi
mengikuti distribusi normal karena dapat di lihat
titik-titik penyebaran yang di dalam gambar berada di
sekitar garis diagonal. Selain dalam bentuk grafik uji
normalitas dapat di lihat dengan uji one sample
kolmogorov-smirnov test untuk memastikan dalam
normalitas dalam bentuk angka. Berikut hasilnya :

Hasil Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardize

d Residual
N 65
Normal Mean .0000000
Parameters®? Std. 66273736
Deviatio
n
Most Extreme Absolut .081
Differences e
Positive .081
Negativ -.060
e
Test Statistic .081
Asymp. Sig. (2-tailed) .200¢4

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.
d. This is a lower bound of the true

significance.
Sumber : Hasil Pengolahan Data SPSS Versi 25

Berdasarkan hasil uji normalitas seperti tabel di atas,
menyatakan bahwa nilai Asymp. Sig. (2-tailed)
menunjukan angka 0,200 berati di atas normalitas
>0,050 yang menyatakan model regresi mengikuti
distribusi normal dan membuktikan uji normalitas
dalam penelitian ini di nyatakan lulus dan di
nyatakan model regresi dapat di prediksi
berpengaruh Pertumbuhan Perusahaan, Solvabilitas,
Perencanaan Pajak terhadap Nilai Perusahaan.

b. Uji Multikolinearitas
Hasil Uji Multikolinearitas
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Coefficients?

Collinearity
Statistics

Model Tolerance  VIF
1 Pertumbuhan 985 1.01
Perusahaan 5
Solvabilitas 959 1.04

3

Perencanaan 953 1.04
Pajak 9

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
Sumber : Hasil Pengolahan Data SPSS Versi 25

Berdasarkan tabel di atas, di ketahui bahwa variabel
Pertumbuhan Perusahaan dengan growth
menunjukan nilai tolerance 0,985 > 0,10 dan nilai
VIF 1,015 < 10,00. selanjutnya variabel Solvabilitas
dengan debt ratio menunjukan nilai tolerance 0,959
> 0,10 dan nilai VIF 1,043 < 10,00. Selanjutnya
variabel perencanaan pajak dengan ETR menunjukan
nilai tolerance 0,953 > 0,10 dan nilai VIF 1.049 <
10.00. dilihat dari nilai uji multikolinearitas diatas
menyatakan bahwa  tidak  terjadi gejala
multikolinearitas pada variabel independen dalam
model regresi dan dapat disimpulkan bahwa

Coefficients?

Standa
Unstandardiz =~ rdized
ed Coeffi
Coefficients  cients Sig.
1 Std.
Model B Error Beta t
1 (Constant) 3551 .345 10.290 .000
Pertumbuh 786 272 -268 -2.893 .005
an
Perusahaan \
Solvabilitas - 486 -623 -6.631 .000
3.221
Perencanaa 341 1.116 .029 305 .761
n Pajak

c. Uji Autokorelasi

Hasil Uji Autokorelasi
Sumber : Hasil Pengolahan Data SPSS Versi 25

Berdasarkan hasil tabel di atas, menyatakan bahwa
nilai durbin watson dalam model regresi penelitian
ini adalah 0,844 maka kesimpulan nya bahwa nilai
tersebut berada di antara -2 < 0,844 < 2 sehingga
dalam uji penelitian ini tidak terjadi autokorelasi atau
model regresi bebas dari autokorelasi.

d. Uji Heteroskedastisitas
Hasil Uji Heteroskedastisitas

Scatterplot
Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Regression Studentized Residual

Regression Standardized Predicted Value

Sumber : Hasil Pengolahan Data SPSS Versi 25

Berdasarkan gambar di atas, dapat di lihat bahwa
titik-titik pola di dalam gambar menyebar di atas dan
di bawah angka nol yang dapat di simpulkan bahwa
model regresi tidak terjadi Heteroskedastisitas yang
artinya  penelitian layak di lakukan untuk
memprediksi variabel dependen nilai perusahaan
(PBV) dengan variabel independen Pertumbuhan
Perusahaan (growth), Solvabilitas (debt ratio),
Perencanaan Pajak (ETR).

Uji Statistik

a. Uji Analisis Regresi Linier Berganda
Hasil Uji Analisis Regresi Linier Berganda

Sumber : Hasil Pengolahan Data SPSS Versi 25

Berdasarkan tabel di atas, maka berikut persamaan
regresi linier berganda dalam penelitian :

PBV = 3,551 -0,786G — 0,3221DAR
+0,341ETR + €

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
penelitian ini layak di lakukan karena telah
memenuhi ketentuan berlaku.

Dari persamaan regresi linier berganda di atas, maka
dapat di simpulkan sebagai berikut :

1. Konstata (o) nilai koefisien yaitu 3,551 yang
menunjukan bahwa jika variabel independen
Pertumbuhan Perusahaan (growth) , Solvabilitas
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Coefficients?

Stan
dard
_ized
Unstandardiz Coef
ed ficie
Coefficients  nts
Std.
Model B  Error Beta t Sig.
1 (Constant) 355 345 10.290 .000
1
Pertumbuh - 272 - -2.893 .005
an .786 .268
Perusahaa
n
Solvabilita - .486 - -6.631 .000
S 3.22 .623
1

Perencana 341 1.116 .029 305 .761
an Pajak

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

(debt ratio) , Perencanaan Pajak (ETR) konstan atau
nilai nya 0 maka nilai variabel dependen yaitu Nilai
Perusahaan (PBV) senilai 3,551.

2. Pertumbuhan Perusahaan terhadap Nilai
Perusahaan nilai koefisisen pertumbuhan perusahaan
sebesar -0,786 berarti jika variabel independent
lainnya tetap dan pertumbuhan  perusahaan
mengalami  kenaikan sebesar 1, maka nilai
perusahaan akan mengalami penurunan sebesar
0,786 maka nilai koefisisen menunjukan nilai negatif
antara pertumbuhan perusahaan terhadap nilai
perusahaan.

3. Solvabilitas terhadap Nilai Perusahaan nilai
koefisisen solvabilitas sebesar -3,221 berarti jika
nilai variabel independent lainnya tetap dan
solvabilitas mengalami kenaikan sebesar 1, maka
nilai perusahaan akan mengalami penurunan sebesar
3,221 maka nilai koefisisen menunjukan nilai negatif
antara solvabilitas terhadap nilai perusahaan.

4. Perencanaan Pajak terhadap Nilai Perusahaan nilai
koefisisen Perencanaan Pajak sebesar 0,341 berarti
jika nilai variabel independent lainnya tetap dan
perencanaan pajak mengalami kenaikan sebesar 1,
maka nilai perusahaan akan mengalami kenaikan
sebesar 0,341 maka nilai koefisisen menunjukan nilai

positif antara perencanaan pajak terhadap Nilai
Perusahaan.

b. Uji Koefisisen Determinasi (Adjusted R?)
Hasil Uji Koefisisen Determinasi (Adjusted R?)

Sumber : Hasil Pengolahan Data SPSS Versi 25

Berdasarkan hasil uji di atas, di simpulkan nilai
Adjuster R? sebesar 0,459 atau 45,9 %. Hal
tersebut menunjukan bahwa nilai perusahaan
dijelaskan variabel Pertumbuhan Perusahaan,
Solvabilitas, Perencanaan Pajak sebesar 45,9 %
Sedangkan sisanya yaitu 54,1 % di pengaruhi
faktor lainya.

Pengujian Hipotesis

a. Uji Parsial (t-test)
Hasil Uji Parsial (t-test)
Sumber : Hasil Pengolahan Data SPSS Versi 25

Berdasarkan hasil uji parsial (t-tes) pada tabel di atas,
yang di lakukan dengan mengunakan SPSS versi 25
dalam penelitian ini dapat di simpulkan :

1. Pertumbuhan Perusahaan terhadap Nilai
Perusahaan.

Berdasarkan hasil uji hipotesis dengan uji t diatas,
untuk variabel Pertumbuhan Perusahaan menunjukan
bahwa nilai t hitung -2.893 < t tabel 1.99897 dan
signifikansi sebesar 0,005 berarti H; diterima dan Ho

Model Summary®

Std.
M R Error of
od Squa Adjusted the Durbin-

el R re R Square Estimate Watson

1 .696* .485 459 67884 .844
a. Predictors: (Constant), Perencanaan Pajak ,

Pertumbuhan Perusahaan , Solvabilitas

b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
ditolak karena nilai signifikansi 0,005 < 0,05 yang
berarti Pertumbuhan Perusahaan berpengaruh dan
signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Maka hipotesis
pertama (H1) dapat diterima.

2. Solvabilitas terhadap Nilai Perusahaan.
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Berdasarkan hasil uji hipotesis dengan uji t diatas,
untuk variabel Solvabilitas menunjukan bahwa nilai
t hitung -6.631 < t tabel 1.99897 dan signifikansi
sebesar 0,000 berarti H, diterima dan Ho ditolak
karena nilai signifikan 0,000 < 0,05 yang berarti
Solvabilitas berpengaruh positif dan signifikan
terhadap Nilai Perusahaan. Maka hipotesis kedua
(H2) dapat di terima.

3. Perencanaan Pajak terhadap Nilai Perusahaan.

Berdasarkan hasil uji hipotesis dengan uji t di atas,
untuk variabel Perencanaan Pajak menunjukan
bahwa nilai t hitung 0,305 < t tabel 1.99897 dan
signifikansi sebesar 0,761 berarti H, tidak dapat
diterima karena nilai signifikan 0,761 > 0,05 yang
berarti Perencanaan Pajak tidak berpengaruh dan
tidak signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Maka
hipotesis (Hs) tidak dapat di terima dan ditolak.

b. Uji Simultan (Uji F)
Hasil Uji Simultan (Uji F)
Sumber : Hasil Pengolahan Data SPSS Versi 25

Berdasarkan hasil uji F di atas, bahwa nilai F hitung
sebesar 19,112 dengan nilai tabel 3,145. Nilai F tabel
didapatkan dari hasil perhitungan dfl = k-1dan df2 =
n-k yang berarti dfl nya 3-1 = 2 dan df2 nya 65-3 =
62 dan hasil yang di dapatkan dari tabel F adalah
3,145 vyang artinya 19,112 > 3,145 dan nilai
signifikansi 0,000. Nilai signifikansi uji F 0,000 <
0,05 atau 5 %. Sehingga H4 dapat diterima. Dari hasil
uji F di atas dapat di simpulkan bahwa penelitian ini
dapat di lakukan sehingga Pertumbuhan Perusahaan,
Solvabilitas, dan Perencanaan Pajak berpengaruh
terhadap Nilai perusahaan.

Pembahasan

1.Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan terhadap Nilai
Perusahaan.

Dari hasil pengujian di atas, di simpulkan bahwa
variabel Pertumbuhan Perusahaan yang
mengunakaan growth memiliki nilai t hitung -2.893
< t tabel 1.99897 dan signifikan 0,005 sehingga
menyatakan bahwa variabel pertumbuhan perusahaan
berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021.

Di dalam pertumbuhan perusahaan yang memiliki
kebutuhan tinggi karena jika semakin besar
pertumbuhan perusahaan maka perlu biaya juga
untuk meningkatkan perusahaan. Maka dari itu,

memberikan tanda perusahaan tersebut sedang
berkembang dan dalam peningkatkan yang baik dan
pihak investor memiliki  keinginan  dengan
perusahaan tersebut karena peningkatkan yang
tinggi. Di dalam pertumbuhan perusahaan jika
pembiayaan tinggi maka tingkat semangat
perusahaan juga semakin tinggi.

Hasil penelitin ini memiliki hasil uji yang sama
dengan penelitian Nabilla Nurhaliza & Siti Nur
Azizah (2023) dan penelitian Indra Gunawan Siregar
& Santika Eka Dewi (2022) yang menyatakan bahwa
pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

2. Pengaruh Solvabilitas terhadap Nilai Perusahaan

Dari hasil pengujian di atas, di simpulkan bahwa
variabel Solvabilitas yang mengunakan debt ratio
memiliki nilai t hitung -6.631 < t tabel 1.99897 dan
signifikan 0,000 sehingga menyatakan bahwa
variabel Solvabilitas berpengaruh terhadap nilai

ANOVA?
Sum of
Square Mean
Model S df  Square F Sig.
1 Regressi 26422 3 8807 19.112 .000

on b
Residual 28110 61 461
Total 54532 64

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
b. Predictors: (Constant), Perencanaan Pajak ,

Pertumbuhan Perusahaan , Solvabilitas

perusahaan pada perusahaan manufaktur makanan
dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2017-2021.

Di dalam Solvabilitas yang dapat memberikan modal
lebih awal oleh perusahaan dengan cara berhutang
terlebih dahulu dan di olah dengan benar yang dapat
menjadikan laba yang tinggi sehingga dapat
mengembalikan hutang dengan tepat waktu yang
telah di janjikan maka dengan ini citra dalam
perusahaan akan meningkat sehingga banyak
investor yang akan tertarik dengan perusahaan
karena dapat mengolah laba dengan baik dan
meningkat.

Hasil penelitian ini memiliki hasil uji yang sama
dengan penelitian Salsabila Rizki Saputri, Gendro
Wiyono & Ratih Kusumawardhani (2023) dan
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penelitian Raynaldo Stefanus Herikusnanto & Lorina
Siregar Sudjiman (2022) yang menyatakan bahwa
solvabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

3. Pengaruh Perencanaan Pajak terhadap Nilai
Perusahaan

Dari hasil pengujian di atas, di simpulkan bahwa
variabel perencanaan pajak yang mengunakan
effective tax rate (ETR) memiliki nilai t hitung 0,305
< t tabel 1.99897 dan signifikan 0,761 sehingga
menyatakan bahwa perencanaan pajak tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021.

Jika perusahaan terlibat dalam perencanaan pajak
yang dapat memberikan investor tanda bahwa
laporan Kkeuangan yang transparan dan jika
perencanaan pajak di lakukan tidak tepat dapat
menurunkan nilai perusahaan. Sehingga investor
tidak dapat mempercayai perusahaan tersebut
sehingga pembiayaan untuk perusahaan dapat
menurun karena kurangnya minat investor.

Hasil penelitian ini memiliki hasil uji yang sama
dengan penelitian Niftahul Janah & Agus Munandar
(2022) dan Jenal Alamsah & Ahmad Eko Adi (2022)
yang menyatakan bahwa perencanaan pajak tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

4. Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan, Solvabilitas,
Perencanaan Pajak terhadap Nilai Perusahaan.

Berdasarkan hasil uji simultan (Uji F) pada tabel
V.13 didapat nilai F hitung sebesar 19,112 dan nilai
F tabel 3,145 yang berarti 19,112 > 3,145. Nilai

signifikansi 0,000 < 0,05. Maka disimpulkan bahwa
Pertumbuhan Perusahaan, Solvabilitas, Perencanaan

Pajak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan yang
berarti Ha di terima.

KESIMPULAN
Berikut penelitian tersebut dapat dijelaskan :

1. Berdasarkan hasil uji hipotesis pertama (H;) dalam
penelitian ini, variabel pertumbuhan perusahaan
dengan growth menunjukan nilai t hitung -2.893
< t tabel 1.99897 dan signifikansi 0,005 < 0,05
sehingga dapat di simpulkan bahwa variabel
pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap
nilai perusahaan.

2. Berdasarkan hasil uji hipotesis kedua (Hz) dalam

penelitian ini, variabel solvabilitas dengan debt
ratio menunjukan nilai t hitung -6.631 < t tabel
1.99897 dan signifikansi 0,000 < 0,05 sehingga
dapat di simpulkan bahwa variabel solvabilitas
berpengaruh terhadap nilai perusahaan

3. Berdasarkan hasil uji hipotesis ketiga (Hs) dalam
penelitian ini, variabel perencanaan pajak dengan
ETR menunjukan nilai t hitung 0,305 < t tabel
1.99897 dan signifikansi 0,761> 0,05 sehingga
dapat di simpulkan perencanaan pajak tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

4. Berdasarkan hasil uji signifikansi simultan (Uji F)
dalam penelitian ini, bahwa nilai f hitung > f tabel

yaitu 19,112 > 3,145 dan nilai signifikansi 0,000
< 0,05 sehingga dapat di simpulkan pertumbuhan

perusahaan, solvabilitas, perencanaan pajak
secara bersama-sama berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.
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