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ABSTRAK 
 
Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan hasil mengenai pengaruh Audit Report Lag, Volume 

Perdagangan Saham dan Dividend Payout Ratio terhadap Volatilitas Saham dengan Inflasi sebagai 

variabel moderasi. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan 

yang tergabung dalam indeks LQ45 yang terdaftar pada BEI tahun 2018-2021, sedangkan untuk 

sampel diambil dengan menggunakan purposive sampling dengan jumlah 14 perusahaan selama 

periode 4 tahun pengamatan berturut-turut, sehingga total sampel sebanyak 56 data. Data 

penelitian ini diuji dengan menggunaka SmartPLS versi 4. Pengujian yang dilakukan dalam 

penelitian ini antara lain uji deskriptif, uji model pengukuran, uji model struktural, serta uji 

hipotesis. Hasil menunjukan bahwa nilai signifikansi ukuran perusahaan, rasio likuiditas, dan rasio 

arus kas sebesar 0.000 dan nilai VIF 1.000. Untuk nilai R-square yang didapatkan dari penelitian 

ini adalah sebesar 0.200 atau 20%. Hasil menunjukkan bahwa Audit Report Lag, Volume 

Perdagangan Saham dan Dividend Payout Ratio memiliki pengaruh terhadap Volatilitas Saham 

dengan inflasi sebagai variabel moderasi. 

 

Kata kunci : Audit Report Lag, Volume Perdagangan Saham dan Dividend Payout Ratio,  

         Volatilitas Saham, Inflasi 
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PENDAHULUAN 
Pembangunan ekonomi menjadi salah satu 
masalah terbesar didalam suatu negara, dimana 
proses pembangunan ekonomi tersebut 
membutuhkan dana investasi (Wibowo et al., 
2021). Investasi merupakan kunci penting bagi 
pertumbuhan ekonomi bangsa, atau negara 
berkembang seperti Indonesia  (Melatnebar et al., 
n.d.). “Investasi merupakan bentuk penundaan 
konsumsi masa sekarang untuk memperoleh 
konsumsi yang lebih besar dimasa yang akan 
datang, dimana didalamnya terkandng unsur 
risiko ketidakpastian sehingga dibutuhkan 
kompensasi atas penundaan tersebut”(Martalena 

& Malinda, 2019). 
 
Volatilitas saham merupakan ukuran fluktuasi 
harga saham dari waktu ke waktu dalam suatu 
periode tertentu. Semakin besar fluktuasi harga 
saham, semakin tinggi volatilitasnya. Tingkat 
fluktuatif volatilitas harga saham mempengaruhi 
naik turunnya harga saham. Volatilitas saham 
dapat dipengaruhi oleh faktor internal dan 
eksternal, diantaranya meliputi kondisi pasar, 
kondisi ekonomi, perubahan regulasi dan kinerja 
perusahaan. Kinerja perusahaan merupakan 
salah satu faktor penting dalam menentukan 
volatilitas saham.  
 
Audit report lag adalah periode waktu yang 
dibutuhkan oleh auditor untuk menyelesaikan 
audit laporan keuangan suatu perusahaan 
setelah akhir periode pelaporan keuangan 
tersebut. Dengan kata lain audit report lag 
merupakan selisih antara akhir periode laporan 
keuangan dan tanggal audit laporan keuangan. 
Salah satu pengaruh audit report lag adalah 
keterlambatan dalam publikasi laporan 
keuangan. Ada  banyak  faktor  yang dapat  
mempengaruhi audit  report  lagseperti ukuran  
perusahaan,  profitabilitas,  solvabilitas, 
likuiditas,  jenis  perusahaan,  umur  perusahaan 
dan lain-lain (Livy & Sutandi, 2016). 
 
Volume perdagangan saham merupakan reaksi 
yang dialami pasar dengan adanya respon 
investor dalam melakukan transaksi investasi. 
Volume perdagangan saham merupakan jumlah 
lembaran saham suatu perusahaan yang 
diperjualbelikan di pasar modal setiap hari 
dengan harga yang sudah di sepakati oleh pihak 
pembeli dan penjual. Volume perdagangan 
saham dan volatilitas harga saham memiliki 
keterkaitan yang erat. Volume perdagangan 
saham merupakan jumlah saham yang 
diperdagangkan pada suatu waktu tertentu, 

sedangkan volatilitas harga saham mengacu 
pada fluktuasi harga saham dalam jangka waktu 
tertentu. Ketika volume perdagangan saham 
meningkat, artinya terjadi peningkatan 
permintaan dan penawaran saham, yang dapat 
mempengaruhi pergerakan harga saham. 
 
Kebijakan dividen merupakan bagian yang 
menyatu dengan keputusan pendanaan 
perusahaan. Semakin besar laba ditahan maka 
akan semakin sedikit laba yang dialokasikan 
untuk pembayaran dividen. Untuk mengukur 
pembayaran dividen dapat dilihat dari dividend 
payout ratio (DPR). dividend payout ratio (DPR) 
yaitu rasio yang digunakan untuk mengukur 
persentase laba bersih yang dibagikan sebagai 
dividen kepada pemegang saham. dividend 
payout ratio (DPR) dapat dihitung dengan 
membagi jumlah dividen per saham dengan laba 
bersih per saham. dividend payout ratio (DPR) 
merupakan salah satu cara perusahaan 
membagikan keuntungan kepada pemegang 
saham. Setiap perusahaan memiliki kebijakan 
DPR yang berbeda-beda, tergantung pada 
kondisi keuangan, prioritas pengelolaan kas, dan 
rencana jangka panjang perusahaan. dividend 
pa lyout ra ltio (DPR) ya lng tinggi cenderung 

membua lt investor terta lrik untuk mela lkuka ln 

investa lsi, keterta lrika ln investor untuk 

berinvesta lsi da lpa lt mempenga lruhi vola ltilita ls 

sa lha lm. 

 
Menurut pa lra l a lhli sta ltistik, infla lsi merupa lka ln 

fenomena l kena lika ln ha lrga l-ha lrga l seca lra l umum 

da ln terus menerus da lla lm ja lngka l wa lktu tertentu. 

Infla lsi diukur denga ln mengguna lka ln indeks 

ha lrga l konsumen (IHK), ya litu indeks ya lng 

mencerminka ln peruba lha ln ha lrga l sekelompok 

ba lra lng da ln ja lsa l ya lng dibeli oleh konsumen. 

Infla lsi ya lng tinggi da ln tida lk sta lbil da lpa lt 

menyeba lbka ln ketida lkpa lstia ln da lla lm keputusa ln 

investa lsi da ln bisnis sehingga l denga ln ha ldirnya l 

infla lsi diduga l da lpa lt memodera lsi va lria lbel 

independen terha lda lp va lria lble dependen pa lda l 

penelitia ln ini. 

 
TINJAUAN PUSTAKA 
Audit Report Lag 
A Ludit report la lg a lda lla lh periode wa lktu ya lng 

dibutuhka ln oleh a luditor untuk menyelesa lika ln 

a ludit la lpora ln keua lnga ln sua ltu perusa lha la ln 

setela lh a lkhir periode pela lpora ln keua lnga ln 

tersebut. Periode wa lktu penga ludita ln 
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diha lra lpka ln selesa li da lla lm kurun wa lktu 60-90 

ha lri setela lh a lkhir periode la lpora ln keua lnga ln. Jika l 

wa lktu penga ludita ln melebihi 90 ha lri ma lka l a lka ln 

ma lsuk keda lla lm ka ltegori a ludit dela ly. ALudit  dela ly 

a lda lla lh  wa lktu  ya lng  dibutuhka ln  oleh  a luditor  

untuk  menyelesa lika ln  la lpora ln a ludit a lta ls la lpora ln 

keua lnga ln ya lng dia luditnya l terhitung da lri 

ta lngga ll tutup buku la lpora ln keua lnga ln sa lmpa li 

la lpora ln a ludit disera lhka ln da ln dita lnda lta lnga lni. 

A Ludit dela lybia lsa lnya l da lpa lt menga lkiba ltka ln 

perusa lha la ln  kehila lnga ln  pa lra l  investor  potensia ll  

ka lrena l  la lpora ln  keua lnga lnnya l  terla lmba lt  untuk 

dipublika lsika ln  ke  pa lsa lr  moda ll (Wi Peng, 2020). 

Kua llita ls sua ltu perusa lha la ln da lpa lt diliha lt mela llui 

Ketepa lta ln wa lktu pela lpora ln keua lnga ln (tengga lt 

wa lktu) da ln Ketepa lta ln wa lktu penyelesa lia ln a ludit 

(a ludit la ltency). Ketepa lta ln wa lktu publika lsi 

la lpora ln keua lnga ln da lpa lt memberika ln sinya ll 

positif ba lgi investor da ln pengguna l la lpora ln 

keua lnga ln la linnya l da lla lm proses penga lmbila ln 

keputusa ln(Lima lja ltini et a ll., 2017)). 

A Ludit report la lg da lpa lt dirumuska ln seba lga li 

berikut: 
 
ALRL=Ta lngga ll Penyelesa lia ln ALudit-Ta lngga ll ALkhir 

Periode La lpora ln Keua lnga ln.  

 
Volume Perdagangan Saham 
Volume perda lga lnga ln sa lha lm (VPS) merupa lka ln 

jumla lh sa lha lm ya lng diperda lga lngka ln sela lma l 

periode wa lktu tertentu, bia lsa lnya l da lla lm sa ltu ha lri 

perda lga lnga ln. Volume perda lga lnga ln sa lha lm 

merupa lka ln sa lla lh sa ltu fa lktor penting ya lng perlu 

diperha ltika ln oleh pa lra l investor da lla lm 

menga lna llisis pergera lka ln pa lsa lr sa lha lm. Tingka lt 

volume perda lga lnga ln ya lng tinggi menunjukka ln 

ba lhwa l a lda l mina lt ya lng tinggi da lri pa lra l investor 

untuk membeli a lta lu menjua ll sa lha lm di pa lsa lr, 

sementa lra l tingka lt volume perda lga lnga ln ya lng 

renda lh da lpa lt menunjukka ln kura lngnya l mina lt 

a lta lu ketida lkpa lstia ln di pa lsa lr. 

Volume Perda lga lnga ln Sa lha lm da lpa lt dihitung 

denga ln rumus seba lga li berikut: 

 
VPS = Jumla lh Sa lha lm diperda lga lngka ln / Jumla lh 

Sa lha lm Bereda lr 

 
Dividend Payout Ratio (DPR) 

Dividend pa lyout ra ltio a lda lla lh ra lsio ya lng 

mengukur bera lpa l persen da lri la lba l bersih 

perusa lha la ln ya lng diba lgika ln seba lga li dividen 

kepa lda l pemega lng sa lha lm. Ra lsio ini menghitung 

sebera lpa l besa lr ba lgia ln da lri la lba l bersih ya lng 

diba lgika ln seba lga li dividen da ln sebera lpa l besa lr 

ba lgia ln ya lng teta lp diperta lha lnka ln oleh 

perusa lha la ln untuk kepentinga ln opera lsiona ll a lta lu 

pengemba lnga ln usa lha l. Kebija lka ln dividen ya lng 

mengha lsilka ln tingka lt dividen ya lng sema lkin 

berta lmba lh setia lp ta lhunnya l da lpa lt meningka ltka ln 

keperca lya la ln investor untuk mela lkuka ln investa lsi 

sehingga l ma lmpu mempenga lruhi ha lrga l sa lha lm 

da ln berda lmpa lk pa lda l vola ltilita ls sa lha lm 

(Rohma lwa lti Irma l, 2017) 

Dividend Pa lyout Ra ltio (DPR) da lpa lt dihitung 

denga ln rumus seba lga li berikut: 

 
DPR = Dividen ya lng diba lgika ln / La lba l bersih  

 
Volatilitas Harga Saham 
Vola ltilita ls sa lha lm merupa lka ln ukura ln fluktua lsi 

ha lrga l sa lha lm da lri wa lktu ke wa lktu da lla lm sua ltu 

periode tertentu. Sema lkin besa lr fluktua lsi ha lrga l 

sa lha lm, sema lkin tinggi vola ltilita lsnya l. Sema lkin 

tinggi vola ltilita ls ha lrga l sa lha lm ma lka l sema lkin 

besa lr kemungkina ln ha lrga l sa lha lm na lik da ln turun 

seca lra l cepa lt. Dila lnsir da lri (Rohma lwa lti Irma l, 

2017) tinggi renda lhnya l vola ltilita ls ha lrga l sa lha lm 

da lpa lt dipenga lruhi bebera lpa l fa lktor, seperti 

tingka lt bunga l, nila li tuka lr rupia lh, infla lsi, politik, 

peruba lha ln ha lrga l, ketersedia la ln ba lha ln ba lku da ln 

fa lktor la linnya l ya lng mempenga lruhi kinerja l 

keuntunga ln perusa lha la ln terma lsuk penda lna la ln. 

Vola ltilita ls ha lrga l sa lha lm da lpa lt dihitung denga ln 

rumus seba lga li berikut: 

 
σ = √ (Σ (x - μ) ² / N) 
 
Dima lna l: 

σ = devia lsi sta lnda lr 

Σ = jumla lh 

x = ha lrga l sa lha lm 

μ = ra lta l-ra lta l ha lrga l sa lha lm 

N = jumla lh periode wa lktu 

 
Inflasi 

Infla lsi a lda lla lh proses kena lika ln umum da lla lm 

ha lrga l-ha lrga l ba lra lng-ba lra lng da ln ja lsa l-ja lsa l da lla lm 

ekonomi. A Lda lpun rumus infla lsi, seba lga li berikut: 

Gambar 1 

Kerangka Pemikiran 
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Infla lsi = [(Indeks ha lrga l sa la lt ini − Indeks ha lrga l 

pa lda l periode sebelumnya l) / Indeks ha lrga l pa lda l 

periode sebelumnya l] x 100% 

 
 
 
H1 

H1 

 
 
H1 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
H1: A Ludit report la lg berpenga lruh nega ltif 

terha lda lp vola ltilita ls sa lha lm. 

H2: Volume perda lga lnga ln sa lha lm berpenga lruh 

terha lda lp vola ltilita ls     sa lha lm 

H3: Dividend pa lyout ra ltio (DPR) berpenga lruh 

terha lda lp vola ltilita ls sa lha lm. 

H4: Infla lsi da lpa lt memodera lsi hubunga ln A Ludit 

report la lg denga ln vola ltilita ls sa lha lm. 

H5: Infla lsi da lpa lt memodera lsi hubunga ln volume 

perda lga lnga ln sa lha lm denga ln vola ltilita ls sa lha lm. 

H6: Infla lsi da lpa lt memodera lsi hubunga ln 

dividend pa lyout ra ltio sa lha lm denga ln vola ltilita ls 

sa lha lm. 

 
METODE  
Jenis dan Sumber Data 

Pa lda l penelitia ln ini mengguna lka ln jenis 

penelitia ln kua lntita ltif, dima lna l da lta l dia lna llisis 

da lla lm bentuk a lngka l ya lng dipusa ltka ln pa lda l uji 

hipotesis. Untuk pendeka lta ln ya lng diguna lka ln 

ya litu deskriptif. Sumber da lta l da lla lm penelitia ln 

ini merupa lka ln perusa lha la ln-perusa lha la ln ya lng 

terca lta lt pa lda l Bursa l Efek Indonesia l da ln 

mempublika lsika ln la lpora ln keua lnga lnnya l mela llui 

www.idx.co.id.  
 
Populasi dan Sampel 

Popula lsi da lla lm penelitia ln ini ya litu 

perusa lha la ln ya lng terga lbung dida lla lm LQ45 ya lng 

terda lfta lr di Bursal Efek Indonesia l ta lhun 2018-

2021. Denga ln sa lmpel ya lng dipilih mengguna lka ln 

purposive sa lmpling mengha lsilka ln 14 perusa lha la ln 

denga ln 56 da lta l. 

Table 1 
Prosedur Pemilihan Sampel 
NO Kriteria Data 
1 Perusa lha la ln LQ45 yng 

terda lfta lr di BEI 2018-

2021 

45 

2 Perusa lha la ln ya lng 

ma lsuk keda lla lm indeks 

LQ45 sela lma l periode 

2018-2021 na lmun 

tida lk berturut-turut 

(17) 

3 La lpora ln keua lnga ln ya lng 

dila lporka ln tida lk da lla lm 

bentuk rupia lh 

(4) 

4 Perusa lha la ln ya lng tida lk 

memba lgika ln dividen 

sela lma l ta lhun 2018-

2021 

(8) 

5 Perusa lha la ln ya lng 

memiliki ha lsil da lta l 

serupa l (outlier) 

(2) 

 Total Perusahaan 
sampel 

14 

 Periode penelitian 4 
tahun 

 Jumlah data observasi 
selama penelitian (14 
x 4 tahun) 

56 

 
Teknik Pengumpulan Data 

Penelitia ln ini mengguna lka ln da lta l da lri 

sumber sekunder ya lng dila lkuka ln pengumpula ln 

da lta lnya l denga ln studi kepusta lka la ln, studi 

dokumenta lsi, da ln juga l observa lsi a lta lu 

penga lma lta ln terha lda lp fenomena l ya lng terja ldi. 

 
Teknik Analisis Data 
 Penelitia ln ini mengguna lka ln a lplika lsi 

Sma lrtPLS versi 4 denga ln mela lkuka ln uji sta ltistik 

deskriptif, uji model pengukura ln (outer model), 

uji model struktura ll (inner model), da ln uji 

hipotesis. 
 
HASIL 

1. A Lna llisis Sta ltistik Deskriptif 

Table 2 
                 Tabel  Analisis Deskriptif 

 

Audit Report 
Lag 

Volume 
Perdagangan 

saham 

Dividend 
Payout Ratio 

(DPR) 

Votalitas 
Saham 

Inflasi 

H1 

H3 

H4 H5 H6 
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Ha lsil a lna llisis deskriptif menunjuka ln ba lhwa l 

nila li ra lta l-ra lta l a ludit report la lg, volume 

perda lga lnga ln sa lha lm, dividend pa lyout ra ltio, 

infla lsi da ln vola ltilita ls sa lha lm > da lri nila li 

sta lnda lr devisia lsi ya lng a lrtinya l da lta l ya lng 

diguna lka ln kura lng bera lga lm. 

 

2. Uji Model Pengukura ln (outer model) 

 
Gambar 2 

Hasil Uji SmartPLS 

 
 

 

 Significa lnt of Weight 

                                     Table 3 
         Hasil Significant of Weight 

 

Ha lsil P-Va llues untuk significa lnt of 

weight sebesa lr 0.000 dima lna l lebih kecil (<) da lri 

0.05 sehingga l da lpa lt dika lta lka ln semua l indika ltor 

suda lh memenuhi kriteria l da ln la lya lk untuk diuji. 

 

 Multikolinea lrita ls 

Table 4 
Hasil Uji Multikolinearitas  

Va lria lbel VIF 

ALudit Report La lg (X1) 1.000 

Volume Perda lga lnga ln Sa lha lm (X2) 1.000 

Dividend Pa lyout Ra ltio (X3) 1.000 

Vola ltilita ls Sa lha lm (Y) 1.000 

Infla lsi (Z) 1.000 

 
 Untuk uji multikolinea lrita ls 

mengha lsilka ln nila li VIF 1.000 dima lna l < 10 ya lng 

mena lnda lka ln a lda lnya l indika lsi multikolinea lrita ls 

ya lng ba lik. 

 

3. Uji Model Struktura ll (Inner Model) 

Pa lda l penelitia ln ini untuk menguji model 

struktura ll mengguna lka ln uji R-squa lre da ln 

goodness of fit. 
 
 
 
 

 
 

Table 5 
Hasil Uji R-square 

 
 Ha lsil R-squa lre senila li 0.302 da ln R-squre 

a ldjusted sebesa lr 0.200 a lta lu 20%. Da lri ha lsil 

tersebut da lpa lt disimpulka ln ba lhwa l va lria lbel 

independen (a ludit report la lg, volume 

perda lga lnga ln sa lha lm da ln dividend pa lyout ra ltio) 

mempenga lruhi va lria lbel dependen (vola ltilita ls 

sa lha lm) sebesa lr 20% da ln sisa lnya l dipenga lruhi 

oleh va lria lbel la lin. 

 
Table 6 

Hasil Uji GoF 

 

Name Mean Median Scale 

min 

Scale 

max 

Standard 

deviation 

Audit Report 

Lag 0.664 0.711 0.178 1.16 0.266 

Volume 

Perdagangan 

Saham 0.25 0.241 0.122 0.42 0.072 

Dividend 

Payout Ratio 0.526 0.5 0.1 1.03 0.21 

Inflasi 0.024 0.027 0.016 0.03 0.007 

Volatilitas 

Saham 0.094 0.087 0.039 0.28 0.044 

 

  

Origina ll 

Sa lmple (O) 
P 
va llues 

X1<-ALudit Report La lg 1.000 0.000 
X2<-Volume 
Perda lga lnga ln Sa lha lm 1.000 0.000 
X3<-Dividend Pa lyout 

Ra ltio 1.000 0.000 
Y<-Vola ltilita ls Sa lha lm 1.000 0.000 
Z<-Infla lsi 1.000 0.000 

Model Fit Sa ltura lted Model 

Estima lted 

Model 

SRMR 0.000 0.008 

Va lria lbel 
R-
squa lre 

R-squa lre 

a ldjusted 

Vola ltilita ls Ha lrga l 

Sa lha lm (Y) 0.302 0.200 
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Ha lsil uji goodness-of-fit (GoF) menunjuka ln 

nila li SRMR<0,10 ya litu 0,000. A Lrtinya l model 

da lla lm penelitia ln ini dika lta lka ln perfect fit denga ln 

ka lta l la lin distribusi da lta l ya lng dia lmbil da lri 

sa lmpel tela lh mengikuti sera lngka lia ln 

penga lma lta ln denga ln sa lnga lt ba lik ka lrena l 

SRMR<0,08 da ln tela lh memenuhi kriteria l untuk 

dila lkuka ln penelitia ln lebih la lnjut. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

4. Uji Hipotesis 
Table 7           

Hasil Path Coefficient 

Hipotesis 

T sta ltistics 

(IO/STDEV) P va llues 

ALudit Report La lg 

(X1) -> Vola ltilita ls 

Sa lha lm (Y) 0.132 0.447 

Volume Perda lga lnga ln 

Sa lha lm (X2) -> 

Vola ltilita ls Sa lha lm (Y) 0.086 0.466 

Dividend Pa lyout 

Ra ltio (X3) -> 

Vola ltilita ls Sa lha lm (Y) 1.777 0.038 

ALudit Report La lg 

(X1) x Infla lsi (Z) -> 

Vola ltilita ls Sa lha lm (Y) 1.820 0.034 

Volume Perda lga lnga ln 

Sa lha lm (X2) x Infla lsi 

(Z) -> Vola ltilita ls 

Sa lha lm (Y) 1.914 0.028 

Dividend Pa lyout 

Ra ltio (X3) x Infla lsi 

(Z) -> Vola ltilita ls 

Sa lha lm (Y) 0.447 0.327 

 
Sta lnda lr penila lia ln signifika ln pa lda l 

penelitia ln ini a lda lln t-sta ltistic>1,96 daln p-

va llue<0,05. 

 
PEMBAHASAN 

1. Audit report lag tidak berpengaruh negatif 
terhadap volatilitas saham. 
Berda lsa lrka ln ha lsil uji hipotesis menda lpa ltka ln 

nila li memiliki t-sta ltistic 0.132   da ln P-va llue 

0.447, dalri nila li ini da lpa lt dia lrtika ln ba lhwa l a ludit 

report la lg tida lk berpenga lruh terha lda lp 

vola ltilita ls sa lha lm dika lrena lka ln nila li t-sta ltistic 

0.132 < 1.96 daln P-va llue 0.447 > 0.5. Ha lil 

penelitia ln ini berba lnding terba llik denga ln 

penelitia ln (Dinda l Riski A Lma llia l, 2022).Da lri ha lsil 

penelitia ln ini da lpa lt disimpulka ln ba lhwa l 

la lma lnya l wa lktu ya lng dibutuhka ln a luditor 

da lla lm menga ludit da ln mempublika lsika ln ha lsil 

la lpora ln keua lnga ln ya lng tela lh dia ludit mungkin 

ma lmpu mempenga lruhi keperca lya la ln investor 

terha lda lp kinerja l keua lnga ln perusa lha la ln na lmun 

tida lk ma lmpu mempenga lruhi keperca lya la ln 

investor pa lda l kondisi pa lsa lr moda ll sehingga l 

tida lk berda lmpa lk pa lda l vola ltilita ls sa lha lm. 

2. Pengaruh Volume Perdagangan Saham 
terhadap Volatilitas Saham. 

t-sta ltistic 0.086 da ln P-va llue 0.466, da lri nila li ini 

da lpa lt dia lrtika ln ba lhwa l volume perda lga lnga ln 

sa lha lm tida lk berpenga lruh terha lda lp vola ltilita ls 

sa lha lm dika lrena lka ln nila li t-sta ltistic 0.086 < 1.96 

da ln P-va llue 0.466> 0.5. Ha lil penelitia ln ini 

berba lnding terba llik denga ln penelitia ln (Eva l 

Yulinda l, 2020; Rohma lwa lti Irma l, 2017).Da lri 

ha lsil penelitia ln ini da lpa lt disimpulka ln ba lhwa l 

tingginya l volume perda lga lnga ln sa lha lm tida lk 

membua lt vola ltilita ls sa lha lm menja ldi na lik a lta lu 

turun denga ln ka lta l la lin volume perda lga lnga ln 

sa lha lm tida lk mempenga lruhi vola ltilita ls sa lha lm. 

Volume perda lga lnga ln da lpa lt menja ldi fa lktor 

kena lika ln ha lrga l sa lha lm teta lpi ha ll ini tida lk 

berla lku ba lgi perusa lha la ln-perusa lha la ln blue chip 

ya lng terga lbung dida lla lm indeks LQ45 dima lna l 

ha lrga l sa lha lmnya l sa lnga lt sta lbil volume 

perda lga lnga ln sa lha lmnya l tinggi. 

3. Pengaruh Dividend Payout Ratio terhadap 
Volatilitas Saham. 
Uji hipotesis ketiga l mengha lsilka ln nila li t-

sta ltistic 1.777 da ln P-va llue 0.038, dalri nila li ini 

da lpa lt dia lrtika ln ba lhwa l a ludit report la lg tida lk 

berpenga lruh terha lda lp vola ltilita ls sa lha lm 

dika lrena lka ln nila li t-sta ltistic 1.777 < 1.96 daln P-

va llue 0.038 < 0.5. Ha lsil penelitia ln ini seja lla ln 

denga ln penelitia ln (I Wa lya ln Korin Pria lna l & 

Ketut Mulia lrtha l RM, 2017; Rohma lwa lti Irma l, 

2017). Da lri ha lsil penelitia ln ini da lpa lt 

disimpulka ln ba lhwa l tinggi renda lhnya l ra lsio 

pemba lgia ln dividen memberika ln sinya ll 

mengena li kondisi keua lnga ln perusa lha la ln 

sehingga l da lpa lt mempenga lruhi tinggi 

renda lhnya l ha lrga l sa lha lm a lta lu vola ltilita ls sa lha lm. 
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4.  Pengaruh Inflasi dalam   memoderasi    
hubungan antara Audit Report Lag dengan 
Volatilitas Saham. 
Ha lsil uji hipotesis ya lng dida lpa ltka ln da lri 

penelitia ln ini t-sta ltistic 1.820 daln P-va llue 0.034, 

da lri nila li ini da lpa lt dia lrtika ln ba lhwa l a ludit 

report la lg berpenga lruh terha lda lp vola ltilita ls 

sa lha lm denga ln a lda lnya l infla lsi seba lga li 

pemodera lsi a lta lu denga ln ka lta l la lin infla lsi 

ma lmpu memodera lsi (memperkua lt) hubunga ln 

a lnta lra l a ludit report la lg denga ln vola ltilita ls 

sa lha lm dika lrena lka ln nila li t-sta ltistic 1.820 < 1.96 

da ln P-va llue 0.034 < 0.5.  Da lri ha lsil penelitia ln ini 

da lpa lt disimpulka ln ba lhwa l la lma lnya l wa lktu 

ya lng dibutuhka ln a luditor da lla lm menga ludit 

da ln mempublika lsika ln ha lsil la lpora ln keua lnga ln 

ya lng tela lh dia ludit mungkin ma lmpu 

mempenga lruhi keperca lya la ln investor terha lda lp 

kinerja l keua lnga ln perusa lha la ln na lmun tida lk 

ma lmpu mempenga lruhi keperca lya la ln investor 

pa lda l kondisi pa lsa lr moda ll sehingga l tida lk 

berda lmpa lk pa lda l vola ltilita ls sa lha lm. Na lmun 

berbeda l ha llnya l jika l terja ldi infla lsi, dima lna l 

tingginya l infla lsi menyeba lbka ln turunya l 

keperca lya la ln investor terha lda lp kondisi pa lsa lr 

moda ll ya lng da lpa lt menga lkiba ltka ln ba lnya lk 

investor mela lkuka ln pena lrika ln da lna lnya l da ln 

membua lt nila li sa lha lm menja ldi turun. 

5. Pengaruh Inflasi dalam memoderasi 
hubungan antara Volume Perdagangan 
Saham dengan Volatilitas Saham. 

Ha lsil uji hipotesis ya lng dida lpa ltka ln untuk 

hipotesis ini memiliki t-sta ltistic 1.914 daln P-

va llue 0.028, dalri nila li ini da lpa lt dia lrtika ln ba lhwa l 

volume perda lga lnga ln sa lha lm berpenga lruh 

terha lda lp vola ltilita ls sa lha lm denga ln a lda lnya l 

infla lsi seba lga li pemodera lsi a lta lu denga ln ka lta l 

la lin infla lsi ma lmpu memodera lsi (memperkua lt) 

hubunga ln a lnta lra l volume perda lga lnga ln sa lha lm 

denga ln vola ltilita ls sa lha lm dika lrena lka ln nila li t-

sta ltistic 1.914 < 1.96 da ln P-va llue 0.028 < 0.5. 

Da lri ha lsil penelitia ln ini da lpa lt disimpulka ln 

tinggi renda lhnya l volume perda lga lnga ln sa lha lm 

tida lk ma lmpu mempenga lruhi tinggi renda lhnya l 

vola ltilita ls sa lha lm. Na lmun berbeda l ha llnya l jika l 

terja ldi infla lsi, dima lna l tingginya l infla lsi 

menyeba lbka ln turunya l keperca lya la ln investor 

terha lda lp kondisi pa lsa lr moda ll ya lng da lpa lt 

menga lkiba ltka ln ba lnya lk investor mela lkuka ln 

pena lrika ln da lna lnya l da ln membua lt nila li sa lha lm 

menja ldi turun. 

6. Pengaruh Inflasi dalam memoderasi 
hubungan antara Dividend Payout Ratio 
dengan Volatilitas Saham 
Ha lsil uji hipotesis ya lng dila lkuka ln da lla lm 

penelitia ln ini mengha lsilka ln nila li memiliki t-

sta ltistic 0.447 da ln P-va llue 0.327, dalri nila li ini 

da lpa lt dia lrtika ln ba lhwa l dividend pa lyout ra ltio 

tida lk berpenga lruh terha lda lp vola ltilita ls sa lha lm 

denga ln a lda lnya l infla lsi seba lga li pemodera lsi a lta lu 

denga ln ka lta l la lin infla lsi ma lmpu memodera lsi 

(memperlema lh) hubunga ln a lnta lra l volume 

perda lga lnga ln sa lha lm denga ln vola ltilita ls sa lha lm 

dika lrena lka ln nila li t-sta ltistic 0.447 < 1.96 daln P-

va llue 0.327< 0.5. Da lri ha lsil penelitia ln ini da lpa lt 

disimpulka ln tinggi renda lhnya l ra lsio 

pemba lgia ln dividen memberika ln sinya ll 

mengena li kondisi keua lnga ln perusa lha la ln 

sehingga l da lpa lt mempenga lruhi tinggi 

renda lhnya l ha lrga l sa lha lm a lta lu vola ltilita ls sa lha lm. 

Na lmun berbeda l ha llnya l jika l terja ldi infla lsi, 

dima lna l tingginya l infla lsi menyeba lbka ln 

turunya l keperca lya la ln investor terha lda lp kondisi 

pa lsa lr moda ll ya lng da lpa lt menga lkiba ltka ln 

ba lnya lk investor mela lkuka ln pena lrika ln 

da lna lnya l da ln membua lt nila li sa lha lm menja ldi 

turun da ln ra lsio pemba lgia ln deviden buka ln 

fa lktor penentu da lla lm na lik turunnya l vola ltilita ls 

sa lha lm. 

 
KESIMPULAN 

Berda lsa lrka ln ha lsil penelitia ln ya lng tela lh 

dija lba lrka ln oleh peneiti pa lda l ba lb sebelumnya l, 

denga ln ini da lpa lt dita lrik kesimpula ln: 

1. Berda lsa lrka ln ha lsil ha lsil penelitia ln 

menunjukka ln ba lhwa l va lria lbel a ludit 

report la lg (X1) memiliki nila li t-sta ltistic 

0.132   da ln P-va llue 0.447, dalri nila li ini 

da lpa lt dita lrik kesimpula ln ba lhwa l a ludit 

report la lg tida lk berpenga lruh terha lda lp 

vola ltilita ls sa lha lm. 

2. Berda lsa lrka ln ha lsil ha lsil penelitia ln 

menunjukka ln ba lhwa l va lria lbel volume 

perda lga lnga ln sa lha lm (X2) memiliki t-

sta ltistic 0.086 da ln P-va llue 0.466, dalri nila li 

ini da lpa lt dita lrik kesimpula ln ba lhwa l 

volume perda lga lnga ln sa lha lm tida lk 

berpenga lruh terha lda lp vola ltilita ls sa lha lm. 

https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga
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3. Berda lsa lrka ln ha lsil ha lsil penelitia ln 

menunjukka ln ba lhwa l va lria lbel dividend 

pa lyout ra ltio (X3) memiliki nila li t-sta ltistic 

1.777 daln P-va llue 0.038, da lri nila li ini 

da lpa lt dita lrik kesimpula ln ba lhwa l 

dividend pa lyout ra ltio berpenga lruh 

terha lda lp vola ltilita ls sa lha lm. 

4. Berda lsa lrka ln ha lsil ha lsil penelitia ln 

menunjukka ln ba lhwa l va lria lbel a ludit 

report la lg (X1) ya lng dimodera lsi oleh 

infla lsi (Z) memiliki nila li t-sta ltistic 1.820 

da ln P-va llue 0.034, da lri nila li ini da lpa lt 

dita lrik kesimpula ln ba lhwa l a ludit report 

la lg ya lng dimodera lsi oleh infla lsi 

berpenga lruh terha lda lp vola ltilita ls sa lha lm. 

5. Berda lsa lrka ln ha lsil ha lsil penelitia ln 

menunjukka ln ba lhwa l va lria lbel volume 

perda lga lnga ln sa lha lm (X2) yalng 

dimodera lsi oleh infla lsi (Z) memiliki nila li 

t-sta ltistic 1.914 daln P-va llue 0.028, dalri 

nila li ini da lpa lt dita lrik kesimpula ln ba lhwa l 

volume perda lga lnga ln sa lha lm ya lng 

dimodera lsi oleh infla lsi berpenga lruh 

terha lda lp vola ltilita ls sa lha lm. 

6. Berda lsa lrka ln ha lsil ha lsil penelitia ln 

menunjukka ln ba lhwa l va lria lbel dividend 

pa lyout ra ltio (X3) ya lng dimodera lsi oleh 

infla lsi (Z) memiliki nila li t-sta ltistic 0.447 

da ln P-va llue 0.327, da lri nila li ini da lpa lt 

dita lrik kesimpula ln ba lhwa l dividend 

pa lyout ra ltio ya lng dimodera lsi oleh infla lsi 

tida lk berpenga lruh terha lda lp vola ltilita ls 

sa lha lm. 
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