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ABSTRAK 
 
Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh arus kas operasi, volatilitas penjualan dan ukuran 

perusahaan terhadap persistensi laba pada perusahaan property dan real estate yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2018-2022. Populasi dalam penelitian sebanyak 85 perusahaan 

property dan real estae yang terdaftar d Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2022. Penentuan 

sampel penelitian menggunakan metode purposive sampling. Metode analisis data yang 

digunakan adalah analisis regresi linear berganda yang mengambil 16 sampel berdasarkan kriteria 

tertentu. Berdasarkan hasil analisis yang dilakukan, penulis dapat menyimpulkan bahwa: (1) Arus 

Kas Operasi berpengaruh positif terhdap Persistensi Laba, Volatilitas Penjualan (2) tidak 

berpengaruh terhadap Persistensi Laba dan Ukuran Perusahaan (3) tidak berpengaruh terhadap 

Persistensi Laba. 

 
Kata Kunci: Arus Kas Operasi, Volatilitas Penjualan, Ukuran Perusahaan dan Persistensi Laba 
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PENDAHULUAN 

 Perusahaan property dan real estate 

sangat diminati oleh masyarakat. Namun 

dengan terjadi krisis ekonomi dan covid-19 

banyak sekali dampak yang diterima oleh 

perusahaan property dan real estate misalnya 

tahun 2018 PT Agung Podomoro Land Tbk, 

PT Bumi Serpong Damai Tbk, PT Intiland 

Development Tbk dan PT Alam Sutera 

Realty Tbk yang dimana labanya terjun bebas 

dan laba yang dihasilkan minus.  

 Pandemi covid-19 membuat 

masyarakat melakukan pembatasan terhadap 

kegiatan ekonomi, sosial dan mobilitas 

sehingga menyebabkan terjadinya penurunan 

permintaan. Tahun 2021 pemerintah 

membangkitkan kembali minat masyrakat 

baik membeli rumah ataupun menyewa. 

Pemulihan yang dimana dilakukannya PPN 

DTP yang membantu masyarakat dalam 

memudahkan untuk memiliki rumah dan 

mendapatkan kelonggaran LTV/FTV yang 

diberikan BI. Hal tersebut membuahkan hasil 

yang baik karena meningkatkan antuasime 

masyrakat terhadap property dan real estate.  

 Laporan keuangan adalah alat 

komunikasi yang digunakan sebagai 

informasi mengenai kondisi keuangan 

perusahaan selama periode tertentu bagi 

pengguna laporan keuangan baik pihak 

internal ataupun pihak eksternal.  

 Persistensi laba adalah pandangan 

bagaimana perusahaan laba tahun berjalan 

secara konsisten dan juga menghasilkan laba 

yang berkualitas. Persistensi laba merupakan 

indicator yang dilihat oleh para investor 

untuk menanamkan modal pada perusahaan 

tersebut. Ada beberapa factor yang 

berpengaruh terhadap persistensi laba, yaitu 

arus kas operasi, volatilitas penjualan dan 

ukuran perusahaan. 

 Beberapa penelitian terdahulu yaitu 

penelitian (Sarah & David, 2022) dan (Mega 

& Heinrych, 2020) menunjukkan arus kas 

operasi memengaruhi persistensi laba. 

Sedangkan penelitian (M. Permatasari, 2019) 

menunjukkan tidak berpengaruh. 

 Penelitian (Ainun & Jasman, 2019) 

dan (Nur & Majidah, 2020) menunjukkan 

volatilitas penjualan memengaruhi 

persistensi laba. Sedangkan penelitian (D. 

Andi & M. Setiawan, 2019) menunjukkan 

tidak berpengaruh. 

 Penelitian (Elisa,2022) & (Herlinda 

Susanto, 2022) menunjukkan ukuran 

Perusahaan memengaruhi persistensi laba. 

Sedangkan penelitian (Lidiya & Farid, 2022) 

dan (D. Saregi et all, 2023) menunjukkan 

tidak berpengaruh. 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Arus Kas Operasi 

 Menurut (Hery 2019, p. 88) dalam 

buku yang berjudul Manjemen Kinerja " 

laporan arus kas merinci sumber penerimaan 

maupun pengeluaran kas berdasarkan 

aktivitas operasi, investasi, dan 

pembiayaan.” Aktivitas operasi adalah 

aktivitas penghasil utama pendapatan 

perusahaan (principal revenue producing 

activities) dan aktivitas lain yang bukan 

merupakan aktivitas investasi dan aktivitas 

pendanaan. Arus kas operasi ini dapat 

dijadikan sebagai indeks yang menentukan 

dapatkah aktivitas operasi perusahaan dalam 

menghasilkan arus kas yang memadai untuk 

melunasi kewajiban perusahaan, 

mempertahankan kemampuan oprasional 

perusahaan serta mengadakan investasi 

terbaru lainnya tanpa bergantung pada 

sumber dana dari pihak lain. 

 Penelitian ( Sarah & David, 2022) 

dan (Elisa, 2022) menunjukkan arus kas 

operasi memengaruhi persistensi laba.          

H1 : Arus Kas Operasi berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap persistensi laba.

  

  

Volatilitas Penjualan  

 Volatilitas penjualan adalah derajat 

penyebaran penjualan atau indeks distribusi-

distribusi omset perusahaan. Volatilitas 

penjualan mencerminkan volatilitas 

lingkungan operasi dan pelanggaran yang 

lebih besar dari perkiraan, dan sesuai dengan 

ketidaktepatan estimasi yang lebih besar dan 
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kualitas penggambaran yang lebih rendah 

(Zaimah, N. H., & Hermanto, 2018).  

 Penelitian (Ainun & Jasman, 2019) 

dan (Nur & Majidah, 2020) menunjukkan 

volatilitas penjualan memengaruhi 

persistensi laba. 

H2 : Volatilitas Penjualan berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap persistensi 

laba. 

 

Ukuran Perusahaan 

 Berdasarkan (Harahap , 2015) 

menyatakan bahwa : 

“Ukuran perusahaan adalah nilai yang 

mengisyaratkan perusahaan atas berbagai 

perkiraan yang terkait untuk menggolongkan 

seberapa besar atau kecilnya suatu 

perusahaan. Ukuran perusahaan bisa 

digolongkan menjadi small firm, medium 

firm, dan large firm. Penentuan ukuran 

perusahaan ini berdasar pada total aset 

Perusahaan.”  

 Penelitian (Elisa,2022) & (Herlinda 

Susanto, 2022) menunjukkan ukuran 

Perusahaan memengaruhi persistensi laba. 

H3 : Ukuran Perusahaan berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap persistensi 

laba. 

 

Kerangka Pemikiran 

 
 

METODE  

Penelitian ini menggunakan metode 

kuantitatif. Perusahaan property dan real 

estate di BEI periode 2018-2022 yang 

berjumlah 85 perusahaan menjadi populasi. 

Penentuan sampel ditentukan dengan 

purposive sampling dengan kriteria-kriteria 

sebagai berikut : 

 

 

 

NO KRITERIA 

1 Perusahan sektor 

property dan real estate 

yang terdaftar di Bursa 

Efek Indoesia selama 

periode pengamatan yaitu 

tahun 2018-2022 

2 Perusahaan yang telah di 

delisting dari Bursa Efek 

Indonesia selama tahun 

pengamatan 2018-2022 

3 Perusahan sektor 

property dan real estate 

yang tidak menerbitkan 

laporan keuangan secara 

berturut-turut selama 

tahun pengamatan 2018-

2022 

4 Perusahaan sektor 

property dan real estate 

yang mengalami kerugian 

5 Perusahaan sektor 

property dan real estate  

yang memenuhi 

kebutuhan data analisis 

periode 2018-2022 

 

Operasional Variabel 

Variabel Pengukuran 

X1 𝐴𝑟𝑢𝑠 𝑘𝑎𝑠 𝑜𝑝𝑒𝑟𝑎𝑠𝑖

𝐾𝑒𝑤𝑎𝑗𝑖𝑏𝑎𝑛 𝑙𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
 

X2 𝜎 𝑝𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 (𝑛)

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎
 

X3 Ln(Total Aset) 

Y 𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑠𝑏𝑙𝑚 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘 𝑡 − 𝑙𝑎𝑏𝑎 𝑠𝑏𝑙𝑚 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘 𝑡 − 1

 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑒𝑡
 

 

 

HASIL 

Uji Koefisien Determinasi (R2)  

 
  

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error of 
the Estimate 

1 .287a 0,253 0,046 0,02967 

a. Predictors: (Constant), Ukuran Perusahaan, Arus Kas Operasi, 
Volatilitas Penjualan 

b. Dependent Variable: Persistensi Laba 
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Berdasarkan hasil pengolahan SPSS pada 

tabel diatas dapat dilihat nilai Adjusted R 

Square diperoleh sebesar 0,253 yang 

menyimpulkan bahwa 25,3% dari 

variable Persistensi Laba dapat dijelaskan 

oleh variasi variable independent Arus 

Kas Operasi, Volatilitas Penjualan dan 

Ukuran Perusahaan, sisanya sebesar 

74,7% dijelaskan variable lainnya.   

 

Tabel Uji Hipotesis 

 Uji T 

Sumber : data sekunder diolah SPSS 25 

 

Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap 

Persistensi Laba 

 

Arus Kas Operasi memiliki angka 

signifikan 0,019 < 0,05. Arus kas operasi 

memiliki nilai t-hitung sebesar 2,401 >  t-

tabel sebesar 1,992. Diketahui bahwa arus 

kas operasi berpengaruh psoitif dan 

signifikan.  

 

Pengaruh Volatilitas Penjualan 

terhadap Persistensi Laba 

 

Volatilitas Penjualan memiliki angka 

signifikan 0,673 > 0,05. Volatilitas 

penjualan memiliki nilia t-hitung 0,423 < 

t-tabel sebesar 1,992. Diketahui bahwa 

volatilitas penjualan tidak berpengaruh 

terhadap persistensi laba. 

 

Pengaruh Ukuran Perusahaan 

terhadap Persistensi Laba 

 

Ukuran perusahaan memiliki angka 

signifikan 0,913 > 0,05. Ukuran 

Perusahaan memiliki t-hitung 0,110 < t-

tabel sebesar 1,992. Diketahui bahwa 

Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh 

terhadap persistensi laba. 

 

 Uji F 

Sumber : data sekunder diolah SPSS 25 

 

F-hitung sebesar 2,871 > dari F-tabel sebesar 

2,723 dan memiliki nilai signifikan sebesar 

0,043 yang berarti lebih kecil dari 0,05 

dengan demikian H4 diterima yang 

menyimpulkan bahwa variabel arus kas 

operasi, volatilitas penjualan dan ukuran 

Perusahaan berpengaruh signifikan terhadap 

persistensi laba secara simultan 

 

 

KESIMPULAN 

 Persistensi Laba dapat dipengaruhi 

oleh Arus Kas Operasi. Dilihatnya seberapa 

besar arus kas masuk dan arus kas keluar 

yang terjadi dalam kegiatan operasional 

perusahaan. Dengan aliran kas operasi yaitu 

pengeluaran kas lebih rendah dibandingkan 

dengan  aliran kas operasi pemasukkan maka 

akan semakin tinggi tingkat persistensi laba.  

 Diharapkan untuk penelitian 

selanjutnya menggunakan sektor selain 

perusahaan property dan real estate, 

memperpanjang periode waktu penelitian, 

dan menambah atau menggunakan variabel 

lain sehingga diperoleh informasi yang luas 

dan jelas. 
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