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ABSTRAK 

 

Penelitialn ini bertujualn untuk menguji pengalruh Finalnciall distress, Ukuraln Perusalhalaln da ln 

Pertumbuhaln Penjuallaln terhaldalp Malnaljemen Lalbal. Objek dallalm penelitialn ini aldallalh Perusalhala ln 

Property daln Reall Estalte ya lng Terdalftalr di Bursal Efek Indonesial Talhun 2018 – 2022. Jenis 

penelitialn ini aldallalh penelitialn kualntitaltif. Populalsi dallalm penelitialn ini sebalnya lk 83 perusalhalaln. 

Metode pengalmbilaln salmpel ya lng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh purposive salmpling. 

Setelalh penguralngaln dengaln beberalpal kriterial terpilih sebalnyalk 15 perusalhalaln salmpel dengaln 

periode selalmal 5 talhun sehinggal diperoleh 75 lalporaln keualngaln sebalgali observalsi (pengalmaltaln).  

Sumber daltal dallalm penelitialn ini aldallalh daltal sekunder yalng diunduh melallui bursal efek indonesial. 

untuk memperoleh daltal berupal lalporaln keualngaln malsing-malsing perusalhalaln yalng digunalkaln 

salmpel paldal penelitialn ini. Teknik alnallisis daltal yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh regresi 

linier bergalndal daln diolalh dengaln menggunalkaln progralm SPSS versi 26. Halsil penelitialn 

menunjukkaln balhwal valrialbel Finalnciall distress berpengalruh negaltif daln tidalk signifikaln terhaldalp 

malnaljemen lalbal dengaln nilali signifikalnsi 0.087 > 0.05. Sedalngkaln valrialbel Ukuraln Perusalhala ln 

daln Pertumbuhaln Penjuallaln berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp Malnaljemen Lalbal dengaln 

nilali signifikalnsi 0.000 < 0.05. Secalral simultaln Finalnciall distress, Ukuraln Perusalhalaln daln 

Pertumbuhaln Penjuallaln berpengalruh secalral positif daln signifikaln terhaldalp Malnaljemen La lba l 

dengaln nilali signifikalnsi 0.000 < 0.05. 

 

Kaltal Kunci: Finalnciall distress, Ukuraln Perusalhalaln, Pertumbuhaln Penjuallaln daln Malnaljemen  

Lalbal 
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PENDALHULUALN 

Perusalhalaln property daln reall estalte 

aldallalh perusalhalaln industri yalng bergeralk di 

bidalng pembalngunaln salralnaln daln pralsalralna l 

sertal gedung-gedung falsilitals umum. 

Perusalhalaln property daln reall estalte merupalkaln 

sallalh saltu perusalhalaln yalng memiliki peralnaln 

penting dallalm bidalng perekonomialn daln 

pembalngunaln di Indonesial. Perusalhalaln 

propery daln reall estalte jugal menjaldi pilihaln 

utalmal balgi palral investor ya lng ingin 

menginvestalsikaln dalnal dallalm jalngkal palnjalng. 

Untuk mengukur lalju pertumbuhaln nalsionall 

malkal dalpalt di ukur melallui indikaltor 

perkembalngaln Produk Domestik Bruto (PDB), 

Daltal tersebut bisal di dalpalt dalri Baldaln Pusalt 

Staltistik (BPS). 

Berdasarkan data tren pertumbuhan 

pada perusahaan property dan real estate 

menunjukan adanya ketidakstabilan 

peningkatan dan penurunan dalam laju 

pertumbuhan sektor property dan real estate di 

Indonesia. Dapat dilihat dari tahun 2018 

sampai 2019 mengalami peningkatan 

pertumbuhan yang signifikan sekitar 2,28%. 

Dan mengalami penurunan pertumbuhan pada 

tahun 2019 sampai tahun 2020 sekitar 3,44%. 

Kemudian pada tahun 2020 sampai 2021 

pertumbuhan mengalami peningkatan kembali 

sekitar 0,46%. Namun pada tahun 2021 – 2022 

pertumbuhan pada perusahaan property dan 

real estate mengalami penurunan kembali 

sekitar 1,06%. Penurunan tersebut juga di 

sebabkan lemahnya volume permintaan dan 

perlambatan harga di pasar property dan real 

estate.  

Penurunan volume permintaan dan 

perlambatan harga yang terjadi di pasar 

property dan real estate mendorong manajer 

untuk melakukan strategi, salah satu strategi 

yang dilakukan manajer untuk menarik para 

investor adalah dengan melakukan manajemen 

laba. Dari ketidakstabilan laju pertumbuhan 

yang terdapat pada perusahaan property dan 

real estate mendorong manajer untuk 

melakukan tindakan manajemen laba untuk 

menstabilkan laba. Seperti yang terjadi pada PT 

Hanson International Tbk. Dalam catatan OJK, 

PT Hanson International pernah terbukti 

melakukan manipulasi penyajian laporan 

keuangan tahunan untuk tahun 2016. Dalam 

pemeriksaan yang dilakukan OJK, ditemukan 

manipulasi dalam penyajian akuntansi terkait 

penjualan kavling siap bangun (kasiba) dengan 

nilai gross senilai Rp.732 miliar, sehingga 

membuat pendapatan perusahaan naik tajam. 

Dapat disimpulkan bahwa manajemen laba 

adalah upaya yang dilakukan oleh pihak 

manajemen untuk melakukan intervensi dalam 

penyusunan laporan keuangan dengan tujuan 

mengambil keuntungan dirinya sendiri. 

Terdapat beberapa faktor yang mendorong 

manajer dalam melakukan manajemen laba, 

yaitu Financial Distress, ukuran perusahaan 

dan pertumbuhan penjualan. Dari beberapa 

faktor tersebut maka peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian pada perusahaan 

property dan real estate.  

Faktor pertama yaitu Financial 

Distress, Financial Distress merupakan 

kondisi perusahaan yang tidak mampu 

menghasilkan pendapatan yang cukup sehingga 

perusahaan kesulitan dalam membayar 

hutangnya kepada kreditur. Agar perusahaan 

terhindar dari kebangkrutan maka manajemen 

perusahaan perlu mencari strategi yang dapat 

mengatasi kendala dan hambatan sehingga 

profit perusahaan mengalami kenaikan.  

Faktor kedua yaitu ukuran perusahaan, 

Ukuran perusahaan adalah suatu ukuran, skala 

atau variabel yang menggambarkan besar-

kecilnya perusahaan berdasarkan beberapa 

ketentuan, seperti total aktiva, log size, nilai 

pasar, saham, total penjualan, total pendapatan 

dan total modal.  

Faktor ketiga yaitu pertumbuhan 

penjualan, menurut Kasmir (2018:107) 

merupakan rasio yang menggambarkan 

kemampuan perusahan mempertahankan posisi 

ekonominya ditengah perekonomian dan sektor 

usahanya. Pertumbuhan penjualan dapat dilihat 

dari perubahan penjualan tahun periode 

sebelum dan tahun periode selanjutnya. Jika 

suatu perusahaan mengalami pertumbuhan 

penjualan positif maka ditandai dengan 

peningkatan penjualan yang konsisten. 
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Sebaliknya jika suatu entitas mengalami 

pertumbuhan penjualan negatif ditandai dengan 

penjualan suatu perusahaan yang mengalami 

penurunan yang konsisten. Penurunan 

penjualan secara konsisten akan mendorong 

manajer melakukan manajemen laba dengan 

cara menstabilkan laba sehingga laporan 

keuangan entitas tersebut akan telihat bagus 

dan menarik investor untuk berinvestasi.  

 

Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah di 

atas, maka sebelumnya peneliti 

mengidentifikasi adanya masalah yang akan 

menjadi pokok pembahasan dalam penelitian, 

yaitu sebagai berikut : 

1. Berdasarkan data yang didapat dari 

Badan Pusat Statistik (BPS) 

pertumbuhan pada perusahaan property 

dan real estate mengalami 

ketidakstabilan peningkatan dan 

penurunan dalam laju pertumbuhan. 

2. Adanya upaya yang dilakukan pihak 

manajemen perusahaan untuk 

mempertahankan perusahaan agar 

terhindar dari kebangkrutan. 

3. Penurunan penjualan pada perusahaan 

mendorong manajer untuk melakukan 

praktik manajemen laba. 

4. Kewajiban lancar dan biaya operasi yang 

terlalu tinggi akan menyebabkan 

perusahaan kekurangan modal kerja 

sehingga dapat memicu kebangkrutan. 

5. Perusahaan Property dan real estate di 

minati oleh investor untuk di jadikan 

investasi jangka panjang. 

 

Rumusan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah di 

atas rumusan masalah penelitian ini dapat 

diuraikan sebagai berikut : 

1. Apakah  Financial distress berpengaruh 

positif dan signifikan  terhadap 

Manajemen Laba ?  

2. Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh 

positif dan signifikan  terhadap 

Manajemen Laba ?  

3. Apakah PertumbuhPan penjualan 

berpengaruh positif dan signifikan  

terhadap Manajemen Laba ?  

4. Apakah Financial distress, Ukuran 

Perusahaan dan Pertumbuhan penjualan 

berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap Manajemen Laba ? 

 

Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan pada penelitian ini 

berdasarkan rumusan masalah adalah sebagai 

berikut : 

1. Untuk mengetahui apakah Financial 

distress berpengaruh positif dan 

signifikan  terhadap Manajemen Laba.  

2. Untuk mengetahui apakah Ukuran 

Perusahaan berpengaruh positif dan 

signifikan  terhadap Manajemen Laba.  

3. Untuk mengetahui apakah Pertumbuhan 

penjualan berpengaruh positif dan 

signifikan  terhadap Manajemen Laba.  

4. Untuk mengetahui apakah Financial 

distress, Ukuran Perusahaan dan 

Pertumbuhan penjualan berpengaruh 

positif dan signifikan  terhadap 

Manajemen Laba. 

 

LANDASAN TEORI 

Manajemen Laba 

Menurut Sulistyalnto dallalm (Halrni et all., 

2022) mendefinisikaln malnaljemen lalbal sebalgali 

berikut : 

“sualtu tindalkaln merubalh informalsi palda l 

lalporaln keualngaln dengaln menalikkaln altalu 

menurunkaln kuallitals lalbal secalral sengaljal, yalng 

dilalkukaln oleh malnaljer altals fluktualsi lalbal yalng 

dilalporkaln sehinggal lalbal paldal perusalhalaln 

beraldal dallalm tingkalt yalng dialnggalp normall 

oleh perusalhalaln altalu dengaln kaltal lalin lalba l 

ya lng dilalporkaln perusalhalaln terlihalt stalbil”. 

Dalpalt disimpulkaln balhwal malnaljemen 

lalbal merupalkaln upalya l ya lng dilalkukaln pihalk 

malnaljer perusalhalaln dallalm mengintervensi altalu 

mempengalruhi informalsi – informalsi dallalm 

lalporaln keualngaln dengaln malksud untuk 

mengelalbui stalkeholder yalng ingin mengetalhui 

kondisi  perusalhalaln. Menurut (Kalrtikal & 

Simbolon, 2022) untuk dalpalt mencalpali sualtu 

talrget lalbal, bialsalnya l malnaljemen alkaln memilih 

https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga


GLOBAL ACCOUNTING : JURNAL AKUNTANSI - VOL. 3. NO. 1 (2024)  
Versi Online Tersedia di : https://jurnal.ubd.ac.id/index.php/ga 

| eISSN. 2828-0822 | 
 
 

4 
 

kebijalkaln alkuntalnsi tertentu sehinggal nalntinya l 

lalbal perusalhalaln dalpalt dialtur. Pemilihaln 

kebijalkaln alkuntalnsi ditujukaln algalr perusalhalaln 

dalpalt menalikkaln altalu menurunkaln lalbal yalng 

diperoleh sesuali dengaln kebutuhaln daln 

keinginaln malnaljemen algalr lalporaln keualngaln 

perusalhalaln terlihalt balik dimaltal palral penggunal. 

Finalnciall Distress 

Menurut (Thio & Limaljaltini, 2023) 

menya ltalkaln balhwal : 

“Finalnciall Distress dalpalt dialrtikaln sebalgali 

periode penurunaln kondisi keualngaln ya lng 

terjaldi sebelum munculnyal situalsi 

kebalngkrutaln altalu likuidalsi”. 

 Berdalsalrkaln penjelalsaln di altals dalpalt 

dibualt simpulaln balhwal finalnciall distress 

merupalkaln peristiwal penurunaln kinerja l 

keualngaln perusalhalaln yalng terjaldi secalral terus 

menerus sehinggal perusalhalaln tidalk dalpalt 

membalya lrkaln kewaljibalnnya l keualngalnnya l 

ya lng dalpalt menyebalbkaln kebalngkrutaln. 

Perusalhalaln yalng mengallalmi finalnciall distress 

ditalndali dengaln lalbal bersih negaltif secalra l 

berturut-turut. Sedalngkaln malnaljemen lalba l 

merupalkaln upalyal yalng dilalkukaln oleh 

malnaljemen dallalm menghaldalpi malsallalh 

kesulitaln keualngaln paldal perusalhalaln algalr 

perusalhalaln tidalk dilikuidalsi daln dalpalt 

terselalmaltkaln dalri alcalmaln kebalngkrutaln. 

Ukuraln Perusalha laln 

Menurut Balsyalib, 2007 dallalm (Rialdi, 

2020) menyaltalkaln balhwal : 

“Ukuraln perusalhalaln aldallalh sualtu skallal dimalna l 

dalpalt diklalsifikalsikaln besalr kecilnya l 

perusalhalaln menurut berbalgali calral alntalral lalin 

dengaln ukuraln pendalpaltaln, totall alset, daln totall 

modall. Semalkin besalr ukuraln pendalpaltaln, totall 

alset, daln totall modall alkaln mencerminkaln 

kealdalaln perusalhalaln ya lng semalkin kualt”. 

 Dalri pernyaltalaln dialtals penulis dalpalt 

menalrik simpulaln balhwal, Ukuraln perusalhalaln 

merupalkaln skallal yalng digunalkaln untuk 

mengklalsifikalsikaln altalu mengelompokkaln 

perusalhalaln berdalsalrkaln besalr kecilnya l 

perusalhalaln. Menurut (Siti Alenur Rokhmalh, 

2014) Ukuraln perusalhalaln menentukaln 

tindalkaln yalng alkaln dilalkukaln malnaljer dallalm 

mengelolal perusalhalaln. Tindalkaln malnaljemen 

lalbal alkaln berdalmpalk paldal perusalhalaln kecil 

kalrenal ukuraln perusalhalaln yalng dimiliki 

bernilali kecil sehinggal alkaln meningkaltkaln 

perilalku malnaljemen lalbal algalr alset ya lng 

dimiliki perusalhalaln terlihalt balnya lk paldal salalt 

pelalporaln. 

Pertumbuhaln Penjuallaln 

Pertumbuhaln penjuallaln menurut Kalsmir 

(2018:107) aldallalh sebalgali berikut : 

“Pertumbuhaln penjuallaln merupalkaln ralsio ya lng 

menggalmbalrkaln kemalmpualn perusalhaln 

mempertalhalnkaln posisi ekonominyal ditengalh 

perekonomialn daln sektor usalhalnyal”. 

Dalri pernyaltalaln dialtals dalpalt 

disimpulkaln balhwal pertumbuhaln penjuallaln 

positif merupalkaln tolalk ukur yalng digunalkaln 

untuk menggalmbalrkaln keberhalsilaln 

perusalhalaln. Pertumbuhaln penjuallaln positif 

dalpalt mencerminkaln keberhalsilaln investalsi 

periode malsal lallu daln dalpalt dijaldikaln sebalgali 

prediksi pertumbuhaln penjuallaln positif malsa l 

ya lng alkaln daltalng sehinggal menyebalbkaln 

pendalpaltaln perusalhalaln jugal meningkalt.  

 

Keralngkal Pemikiraln 

Berikut keralngkal pemikiraln penelitialn : 

 

Galmbalr 1 Keralngkal Pemikiraln 

 
 

Perumusaln Hipotesal 

(H1 = 1) : Finalnciall distress berpengalruh 

positif daln signifikaln  terhaldalp Malnaljemen 

Lalbal. 

A. Kerangka Pemikiran 

 

 

 

 H1  

 

H2 

H3 

 

 

 

 

H4 

 

 

Financial Distress 

(X1) 

Ukuran Perusahaan 

(X2) 

Pertumbuhan Penjualan 

(X3) 

Manajemen Laba 

(Y) 
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(H2 = 1) : Ukuraln Perusalhalaln berpengalruh 

positif daln signifikaln  terhaldalp Malnaljemen 

Lalbal. 

(H3 = 1) : Pertumbuhaln Penjuallaln berpengalruh 

positif daln signifikaln  terhaldalp Malnaljemen 

Lalbal. 

(H4 = 1) : Finalnciall Distress, Ukuraln 

Perusalhalaln daln Pertumbuhaln Penjuallaln 

berpengalruh positif daln signifikaln  terhaldalp 

Malnaljemen La lbal. 

 

METODE PENELITIALN 

Jenis Penelitialn 

Penelitialn ini menggunalkaln metode 

kualntitaltif. Menurut (Fitrialni, Al. ,2014) 

Penelitialn kualntitaltif aldallalh sualtu proses 

menemukaln pengetalhualn yalng menggunalkaln 

daltal berupal alngkal sebalgalu allalt mengalnallisis 

keteralngaln mengenali alpal yalng ingin diketalhui. 

Penelitialn kualntitaltif aldallalh jenis penelitialn 

ya lng sistemaltis, terencalnal daln terstruktur 

kalrenal daltal dallalm penelitialn ini menggunalkaln 

daltal alngkal daln alnallisis menggunalkaln staltistik. 

 

Objek Penelitialn 

Objek penelitialn merupalkaln sualtu 

kondisi yalng menggalmbalrkaln altalu 

meneralngkaln sualtu situalsi dalri objek yalng alkaln 

diteliti untuk mendalpaltkaln galmbalraln yalng 

jelals dalri sualtu penelitialn (Rizky, 2020). Objek 

penelitialn yalng dilalkukaln dallalm penelitialn ini 

ya litu menggunalkaln daltal lalporaln keualngaln 

talhunaln secalral berturut-turut selalmal talhun 

2018 – 2022 ya lng dimulali paldal 1 Jalnualri daln 

beralkhir setialp talnggall 31 Desember palda l 

perusalhalaln property daln reall estalte yalng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial. 

 

Jenis daln Sumber Daltal 

Jenis daltal yalng digunalkaln dallalm 

penelitialn ini aldallalh daltal kualntitaltif. Dalta l 

kualntitaltif merupalkaln daltal yalng berbentuk 

alngkal – alngkal altalu daltal kuallitaltif ya lng 

disaljikaln dallalm bentuk alngkal.  

Menurut sumbernyal, daltal yalng 

digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh daltal 

sekunder, ya litu daltal yalng diperoleh dalri 

sumber yalng telalh aldal sebelumnya l seperti 

dokumen – dokumen penting, situs web, 

buku daln sebalgalinya l. Sumber daltal sekunder 

dallalm penelitialn ini diperoleh dalri galmbalraln 

umur perusalhalaln jalsal ya lng terdalftalr di 

Bursal Efek Indonesial (BEI), lalporaln 

keualngaln ya lng dialmbil dallalm periode 2018 

– 2022 dengaln allalt balntu penelitialn 

menggunalkaln SPSS 26. 

Populalsi daln Salmpel 

Populalsi dallalm penelitialn ini aldallalh 

perusalhalaln property daln reall estalte yalng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI) 

talhun 2018 -2022. Totall perusalhalaln ya lng 

terdalftalr berjumlalh 83 perusalhalaln. Teknik 

ya lng digunalkaln dallalm pengalmbilaln salmpel 

paldal penelitialn ini ya litu purposive salmpling, 

dengaln menggunalkaln kriterial yalng dipilih 

oleh peneliti dallalm memilih salmpel. Aldalpun 

kriterial yalng dimalksud aldallalh sebalgali 

berikut : 

1) Perusalhalaln property daln reall estalte 

ya lng terdalftalr di BEI Talhun 2018 – 

2022. 

2) Perusalhalaln property daln reall estalte 

ya lng tidalk melalporkaln lalporaln 

keualngaln periode talhun 2018 – 

2022. 

3) Perusalhalaln property daln reall estalte 

ya lng lalporaln keualngalnnyal tidalk 

menggunalkaln maltal ualng rupialh 

periode talhun 2018 – 2022. 

4) Perusalhalaln property daln reall estalte 

ya lng talnggall IPO nya l lewalt dalri 

malsal pengalmbilaln daltal periode 

talhun 2018 – 2022. 

5) Perusalhalaln property daln reall estalte 

ya lng mengallalmi kerugialn talhun 

2018 – 2022. 

 

Teknik Pengumpulaln Daltal 

Pengalmbilaln alngkal ini berkalitaln 

dengaln perhitungalnnya l ya lng menggunalkaln 

SPSS 26 (Ghozalli, I. 2021). Daltal ya lng 

digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh dalta l 

sekunder berupal daltal perusalhalaln yalng beralsall 

dalri lalporaln keualngaln talhunaln palda l 

perusalhalaln jalsal property daln reall estalte talhun 

2018 – 2022. Daltal sekunder mengalcu palda l 
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informalsi yalng telalh dikumpulkaln oleh oralng 

lalin. Daltal sekunder didalpalt dalri kumpulaln 

lalporaln keualngaln yalng terdalpalt paldal bursa l 

efek Indonesial. 

 

Operalsionall Valrialbel Penelitialn 

Valrialbel Dependen 

Malnaljemen lalbal merupalkaln upalya l 

ya lng dilalkukaln pihalk malnaljer perusalhalaln 

dallalm mengintervensi altalu mempengalruhi 

informalsi – informalsi dallalm lalporaln 

keualngaln dengaln malksud untuk mengelalbui 

stalkeholder yalng ingin mengetalhui kondisi 

perusalhalaln.   

Malnaljemen lalbal dallalm penelitialn ini 

diukur dengaln mengidentifikalsi discretionalry 

alccruall ya lng menggunalkaln Modified Jones 

Model (Dechow et all., 1996 dallalm Halqi 

Faldillalh, 2018). Discretionalry alccruall dalpalt 

dihitung dengaln menggunalkaln talhalpaln rumus 

sebalgali berikut:   

Lalngkalh 1 : Totall Alccruall (TAlC) dihitung 

dengaln rumus sebalgali berikut : 

TAlCit = NIit — CFOit 

 

 

Lalngkalh 2 : Nilali totall alkruall dihitung dengaln 

rumus sebalgali berikut : 

 
 

Lalngkalh 3 : Nondiscretionalry alccrualls 

(NDAl) dihitung dengaln rumus sebalgali 

berikut : 

 
 

Lalngkalh 4 : Discretionalry alccrualls (DAl)  

dihitung dengaln rumus sebalgali berikut : 

 
 

Keteralngaln : 

TAlCit  = Totall Alccrualls perusalhalaln i 

dallalm                  periode t 

Nit      = Net Profit perusalhalaln i dallalm 

periode t  

CFOit = Operalting Calsh Flow perseroaln i 

dallalm periode t 

Alit-1  = Totall alset perseroaln i dallalm periode 

t- 1 

REVit = Perubalhaln revenue perseroaln 

i dallalm talhun t 

PPEit = Totall alsset tetalp perseroaln i dallalm                

periode t 

NDAlit     =  Non  Discretionalry Alccrualls 

perseroaln i paldal periode t 

RECit  = Perubalhaln piutalng perseroaln i 

paldal            talhun t 

 

Valrialbel Independen 

Finalnciall Distress  

Finalnciall distress merupalkaln peristiwal 

penurunaln kinerjal keualngaln perusalhalaln 

ya lng terjaldi secalral terus menerus sehingga l 

perusalhalaln tidalk dalpalt membalyalrkaln 

kewaljibalnnyal keualngalnnyal ya lng dalpalt 

menyebalbkaln kebalngkrutaln. rumus yalng 

digunalkaln untuk pengukuraln finalnciall 

distress dihitung menggunalkaln metode Z-

score ya lng dirumuskaln oleh Alltmaln, 

rumusalnnya l sebalgali berikut : 

 

 

Keteralngaln : 

X1 : Model Kerjal terhaldalp Totall Alset 

X2 : Lalbal Ditalhaln terhaldalp Totall Alset 

X3 : Lalbal Sebelum Bungal daln Paljalk terhaldalp 

Totall  Alset 

X4 : Malrket Vallue of Equity terhaldalp Totall 

Utalng 

 

Ukuraln Perusalhalaln 

Ukuraln perusalhalaln merupalkaln skalla l 

ya lng digunalkaln untuk mengklalsifikalsikaln altalu 

mengelompokkaln perusalhalaln berdalsalrkaln 

besalr kecilnya l perusalhalaln. Menurut (Halralhalp, 

Z = 6,56X1 + 3,26X2 + 6,72X3 + 1,05X4  

Ait − 1 
= 1 (

 

TACit 1 REVit 

Ait 
 
Ait − 1 

 

 
Ait − 1 

 
 1   REVit REcit 

Ait Ait − 1 Ait − 1 
−  

 
  PPEit   

Ait − 1 
 

DAit =   
TACit 

− 1) − NDAit 
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2011) ukuraln perusalhalaln diukur dengaln 

logalritmal nalturall (Ln) dalri raltal-raltal totall alset 

perusalhalaln. Ukuraln  alset tersebut diukur 

sebalgali logalritmal dalri totall alset. Rumus dalri 

ukuraln perusalhalaln aldallalh sebalgali berikut: 

 

 
Pertumbuhaln Penjuallaln 

  Pertumbuhaln penjuallaln merupalkaln 

tolalk ukur yalng digunalkaln untuk 

menggalmbalrkaln keberhalsilaln perusalhalaln. 

Pertumbuhaln penjuallaln ya lng tinggi, dalpalt 

mencerminkaln keberhalsilaln investalsi periode 

malsal lallu daln dalpalt dijaldikaln sebalgali prediksi 

pertumbuhaln penjuallaln malsal ya lng alkaln daltalng 

sehinggal menyebalbkaln pendalpaltaln perusalhalaln 

jugal meningkalt. Aldalpun pengukuraln 

pertumbuhaln penjuallaln ya lng  dalpalt dihitung 

dengaln rumus sebalgali berikut : 

 

HALSIL PENELITIALN 

Alnallisis Staltistik Deskriptif 

 

Talbel 1 Halsil Alnallisis Staltistik Deskriptif 

 

Descriptive Staltistics 

 N 
Mini

mum 

Ma lx

imum 
Mea ln 

Std. 

Devia ltion 

Finalnciall 

Distress 
   75 

.

69 
3.40 1.7033 .61459 

Ukuraln 

Perusalhala ln 
   75 3.31 3.46 3.3954 .03892 

Pertumbuhaln 

Penjuallaln 
   75 -1.56 .58 -.0445 .31083 

Ma lna ljemen 

Lalba l 
   75 -.02 .01 -.0019 .00474 

Va llid N 

(listwise) 
   75     

Sumber : Halsil olalh daltal SPSS Versi 26 

 

Dalri talbel dialtals diperoleh balhwa l 

valrialbel Finalnciall Distress memiliki nilali 

minimum 0.69 daln nilali malximum 3.40 

dengaln nilali mealn sebesalr 1.7033 serta l 

stalndalrd devialtion sebesalr 0.61459. 

Valrialbel Ukuraln Perusalhalaln memiliki nilali 

minimum 3.31 daln nilali malximum 3.46 

dengaln nilali mealn sebesalr 3.3954 serta l 

stalndalrd devialtion sebesalr 0.03892. 

Valrialbel Pertumbuhaln Penjuallaln memiliki 

nilali minimum -1.56 daln nilali malximum 

0.58 dengaln nilali mealn sebesalr -0.0445 serta l 

stalndalrd devialtion sebesalr 0.31083. 

Valrialbel Malnaljemen Lalbal memiliki nilali 

minimum -0.02 daln nilali malximum 0.01 

dengaln nilali mealn sebesalr -0.0019 serta l 

stalndalrd devialtion sebesalr 0.00474. 

 

Uji Alsumsi Klalsik 

Talbel 2 Halsil Uji Normallitals 

 

One-Salmple Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstalndalrdized 

Residuall 

N 75 

Normall Palralmetersa
l

,b Mealn 

Normall 

Palralmetersa
l

,b 

Most 

Extreme 

Differences 

Std. 

Devialtion 

-.1209633 

Albsolute 3.22656231 

Most 

Extreme 

Differences 

Test Staltistic 

Positive .050 

Negaltive .049 

.050 -.050 

Alsymp. Sig. (2-taliled) .200c,d 

al. Test distribution is 

Normall. 

 

b. Callculalted from daltal. 

c. Lilliefors Significalnce Correction. 

d. This is al lower bound of the true 

significalnce. 

Sumber: Halsil olalh daltal SPSS Versi 26 

 

Dalri halsil talbel dialtals menunjukaln nilali 

Alsymp. Sig. (2-taliled) sebesalr 0.200 > 0.05. 

selalin menggunalkaln One-Salmple 

Kolmogorov-smirnov, uji normallitals juga l 
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dalpalt dilihalt dalri gralfik Normall P-P Plot yalng 

bisal dikaltalkaln normall jikal titik – titik 

membentuk polal memalnjalng sertal mengikuti 

alralh galris dialgonall daln bergeralk tidalk 

menjaluhi galris dialgonall tersebut. Berikut 

aldallalh halsil dalri uji Normall P-P Plot : 

 

Galmbalr 2 Halsil Uji Normall P-P Plot of 

Regression Stalnda lrdized Residuall 

 

 
Sumber : Halsil olalh daltal SPSS Versi 26 

 

Dalri galmbalr dialtals menunjukkaln 

balhwal daltal residuall terdistrubusi secalral 

teraltur daln lalyalkk digunalkaln kalrenal titik- 

titik membentuk polal memalnjalng serta l 

mengikuti alralh galris dialgonall. 

 

Uji Heteroskedalstisitals 

 

Galmbalr 3 Halsil Uji Heteroskedalstisitals 

 

 
Sumber : Halsil olalh daltal SPSS Versi 26 

 

Berdalsalrkaln halsil uji 

heteroskedalstisitals scaltterplot dialtals, malkal 

dalpalt dilihalt balhwal titik-titik menyebalr daln 

tidalk membentuk polal yalng jelals. Dengaln 

demikialn, dalpalt disimpulkaln balhwal tidalk 

terjaldi malsallalh heteroskedalstisitals. 

 

Uji Multikolinieritals 

 

Talbel 3 Halsil Uji Multikolinieritals 

 

Coefficientsa
l 

Model 

Collinealrity 

Staltistics 

Toleralnce VIF 

1 

(Constalnt)   

Finalncia ll Distress .974 1.027 

Ukuraln Perusalhalaln .986 1.014 

Pertumbuhaln 

Penjuallaln 
.977 1.023 

a. Dependent Valrialble: Malnaljemen Lalbal 

Sumber : Halsil olalh daltal SPSS Versi 26 

 

Dalri talbel IV.9 mengenali halsil uji 

multikolinealritals dialtals nilali VIF untuk semua l 

valrialbel kuralng 10.00 daln nilali toleralnce 

mendekalti 1 malkal dalpalt disimpulkaln tidalk 

terjaldi multikolinieritals dallalm model regresi. 

 

Uji Alutokorelalsi 

Talbel 4 Halsil Uji Alutokorela lsi 

 

Model Summalryb 

Mo

del 
R 

R 

Squalre 

Aldjust

ed R 

Squalre 

Std. 

Error of 

the 

Estimalte 

Durbin-

Waltson 

1 .613a
l .375 .349 .00383 .936 

al. Predictors: (Constalnt), Penjuallaln, Size, Z-

Score 

b. Dependent Valrialble: Malnaljemen La lbal 

Sumber : Halsil olalh daltal SPSS Versi 26 

 

Dalri  halsil uji alutokorelalsi dialtals 

diketalhui nilali Durbin-Waltson sebesalr 0.936 
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terletalk dialntalral -2 daln +2, malkal sebalgalimalna l 

dalsalr pengalmbilaln keputusaln dallalm uji durbin 

waltson dialtals dalpalt disimpulkaln balhwal tidalk 

terdalpalt aluto koleralsi. 

 

Alnallisis Regresi Linier Bergalndal 

Talbel 5 Alnallisis Regresi Linier Bergalndal 

 

Coefficientsa
l 

Model 

Unstalnd

alr 

dized 

Coefficie

nts 

Stalndal

r 

dized 

Coeffi

cients 
T 

Sig

. 

B 

Std. 

Err

or 

Betal 

1 

(Constalnt) -.159 .039  -4.048  .000 

Finalnciall 

Distress 
.001 .001 .165 1.738  .087 

Ukuraln 

Perusalhalal

n 

.046 .012 .375 3.967  .000 

Pertumbu

haln 

Penjuallaln 

.008 
.00

1 
.515 5.429  .000 

a. Dependent Valrialble: Malnaljemen Lalbal 

Sumber : Halsil olalh daltal SPSS Versi 26 

 

Persalmalaln regresi aldallalh sebalgali berikut : 

Y = α + β1X1 + β2X2 + β3X3 +                 

Y = - 0.159 + 0.001 X1 + 0.046 X2 + 0.008 X3 

+  ɛ      

Dalri halsil tersebut dalpalt ditalrik kesimpulaln 

balhwal : 

a. Nilali konstalntal (α) paldal persalmalaln 

tersebut memiliki nilali negaltif sebesalr - 

0.159 ya lng alrtinyal alpalbilal valrialbel 

independen (Finalnciall distress, Ukuraln 

Perusalhalaln daln Pertumbuhaln Penjuallaln) 

konstaln altalu bernilali 0 malkal nilali 

valrialbel dependen (malnaljemen lalbal) 

aldallalh sebesalr - 0.159. Nilali konstalntal 

ya lng negaltif paldal penelitialn ini tidalk 

alkaln pernalh terjaldi selalmal nilali slope 

tidalk nol, daln tidalk menjaldi sebualh 

persoallaln selalmal daltal telalh memenuhi 

alsumsi normallitals. Nilali negaltif 

menunjukkaln balhwal malnaljemen lalba l 

dilalkukaln dengaln menurunkaln lalba l 

(income minimizaltion). 

b. Valrialbel Finalnciall Distress (X1) 

memiliki nilali koefisien regresi sebesalr 

0.001 menunjukkaln balhwal setia lp 

kenalikaln finalnciall distress sebesalr 1 

saltualn, malkal alkaln mengalkibaltkaln 

kenalikaln tingkalt malnaljemen lalbal sebesalr 

0.001. Koefisien bernilali positif 

menunjukkaln aldalnyal hubungaln positif 

alntalral finalnciall distress  denga ln 

malnaljemen lalbal. Nilali positif 

menunjukkaln balhwal malnaljemen lalba l 

dilalkukaln dengaln polal menalikkaln lalba l 

(income malximizaltion). Semalkin nalik 

nilali finalnciall distress malkal semalkin 

meningkalt malnaljemen lalbal. 

c. Valrialbel Ukuraln Perusalhalaln (X2) 

memiliki nilali koefisien regresi sebesalr 

0.046 menunjukkaln balhwal setia lp 

kenalikaln ukuraln perusalhalaln sebesalr 1 

saltualn, malkal alkaln mengalkibaltkaln 

kenalikaln tingkalt malnaljemen lalbal sebesalr 

0.046. Koefisien bernilali positif 

menunjukkaln aldalnyal hubungaln positif 

alntalral ukuraln perusalhalaln dengaln 

malnaljemen lalbal. Nilali positif 

menunjukkaln balhwal malnaljemen lalba l 

dilalkukaln dengaln polal menalikkaln lalba l 

(income malximizaltion). Semalkin nalik 

nilali ukuraln perusalhalaln malkal semalkin 

meningkalt malnaljemen lalbal. 

d. Valrialbel Pertumbuhaln Penjuallaln (X3) 

memiliki nilali koefisien regresi sebesalr 

0.008 menunjukkaln balhwal setia lp 

kenalikaln pertumbuhaln penjuallaln sebesa lr 

1 saltualn, malkal alkaln mengalkibaltka ln 

kenalikaln tingkalt malnaljemen lalbal sebesalr 

0.008. Koefisien bernilali positif 

menunjukkaln aldalnyal hubungaln positif 

alntalral pertumbuhaln penjuallaln denga ln 

malnaljemen lalbal. Nilali positif 

menunjukkaln balhwal malnaljemen lalba l 

dilalkukaln dengaln polal menalikkaln lalba l 

(income malximizaltion). Semalkin nalik 

nilali pertumbuhaln penjuallaln malka l 
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semalkin meningkalt malnaljemen lalbal. 

 

Uji Hipotesis 

Uji Signifikalnsi Palrsiall (Uji Staltistik t) 

 

Talbel 6 Halsil Uji Staltistik 

 

Coefficientsa
l

 

Model 

Unstalndalrdiz

ed 

Coefficients 

Stalndal

r 

dized 

Coeff

i 

cients 

T 
Sig

. 

Model 

(Constalnt) 

B 
Std. 

Error Betal 

-4.048 

Sig

. 
-.159 .039  

Finalnciall 

Distress 
.001 .001 .165 

1.73

8 
.000 

Ukuraln 

Perusalhalaln 
.046 .012 .375 

3.96

7 

.08

7 

Pertumbuh

aln 

Penjuallaln 

.008 .001 .515 5.429 .000 

al. Dependent Valrialble: Malnaljemen La lbal 

Sumber : Halsil olalh daltal SPSS Versi 26 

 

 Berikut dalpalt disimpulkaln dalri talbel 

dialtals berdalsalrkaln halsil uji t : 

a. H1 Ditolalk 

Nilali t hitung Finalnciall Distress aldallalh 

1.738 < 1.994 daln nilali signifikalnsi 

(Sig.) 0.087 > 0.05 yalng menunjukaln 

balhwal Fina lnciall Distress berpengalruh 

negaltif daln tidalk signifikaln terhaldalp 

malnaljemen lalbal. 

b. H2 Diterimal 

Nilali t hitung Ukuraln Perusalhalaln 

aldallalh 3.967 > 1.994 daln nilali 

signifikalnsi (Sig.) 0.000 < 0.05 yalng 

menunjukaln balhwal Ukuraln Perusalhalaln 

berpengalruh positif daln signifikaln 

terhaldalp malnaljemen lalbal.  

c. H3 Diterimal 

Nilali t hitung Pertumbuhaln Penjuallaln 

aldallalh 5.429 > 1.994 daln nilali 

signifikalnsi (Sig.) 0.000 < 0.05 yalng 

menunjukaln balhwal Pertumbuhaln 

Penjuallaln berpengalruh positif daln 

signifikaln terhaldalp malnaljemen lalbal.  

 

Uji Simultaln  (Uji Staltistik F) 

 

Talbel 7 Halsil Uji Staltistik F 

 

AlNOVAl

a
l 

Model 

Sum 

of 

Squalr

es Df 

Mealn 

Squalr

e F 

     

Sig. 

1 Regression .001    3 .000 14.216 .000b 

Residuall .001    71 .000   

Totall .002    74    

al. Dependent Valrialble: Malnaljemen La lbal 

b. Predictors: (Constalnt), Penjuallaln, Size, Z-

Score 

Sumber : Halsil olalh daltal SPSS Versi 26 

 

Berdalsalrkaln talbel dialtals diperoleh 

Fhitung sebesalr 14.216 daln selalnjutnya l 

menentukaln Ftalbel. Talbel distribusi F dicalri 

paldal α = 0,05 dengaln deraljalt bebals N-k yalitu 

75 - 3 = 72, malkal diperoleh Ftalbel 2.73 (dalpalt 

dilihalt di distribus ftalbel).  

Malkal dalpalt disimpulkaln jikal Fhitung 

lebih besalr dalripaldal Ftalbel ya litu 14.216 > 2.73 

daln nilali signifikaln 0.000 < 0.05 yalng 

menunjukkaln balhwal Finalnciall distress, 

Ukuraln Perusalhalaln daln Pertumbuhaln 

Penjuallaln secalral bersalmal-salmal (simultaln) 

berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp 

Malnaljemen Lalbal. Untuk keperlualn uji palrsiall 

(uji t), malkal dalpalt dirumuskaln H4 = 1 

(Hipotesis nol) daln H4 ≠ 1 (hipotesis allternaltif) 

aldallalh sebalgali berikut : 

(H4 = 1) : Finalnciall Distress, Ukuraln 

Perusalhalaln daln Pertumbuhaln Penjuallaln 

berpengalruh positif daln signifikaln  terhaldalp 

Malnaljemen La lbal. 

Dalri penjelalsaln di altals, dalpalt 

disimpulkaln balhwal finalnciall distress, ukuraln 

perusalhalaln daln pertumbuhaln penjuallaln 

berpengalruh positif daln signifikaln terhaldalp 

malnaljemen lalbal sehinggal (H4 = 1) diterima l 
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daln (H4 ≠ 1) ditolalk. 

 

Uji Koefisien Determinalsi  

 

Talbel 8 Halsil Uji Koefisien Determinalsi 

(Aldjusted R2) 

 

Model Summalryb 

Mo

del R 

R 

Squalre 

Aldjusted 

R Squalre 

Std. Error 

of the 

Estimalte 

Durbin-

Waltson 

1 .613a
l .375 .349 .00383 .936 

al. Predictors: (Constalnt), Pertumbuhaln Penjuallaln, 

Ukuraln Perusalhalaln, Finalnciall Distress. 

b. Dependent Valrialble: Malnaljemen La lbal 

Sumber : Halsil olalh daltal SPSS Versi 26 

 

 Berdalsalrkaln talbel dialtals, diperoleh 

nilali R dallalm penelitialn ini aldallalh sebesalr 

0,613. Dalri halsil Uji Koefisien Determinalsi 

diperoleh koefisien determinalsi (R squalre) 

sebesalr 0.375 ini beralsall dalri pengkualdraltaln 

nilali koefisien korelalsi altalu R yalitu 0,613 X 

0,613 = 0,375. Besalrnyal alngkal koefisien 

determinalsi altalu R Squalre aldallalh 0,375 altalu 

salmal dengaln 37,5%  alngkal tersebut 

mengalndung alrti balhwal valrialbel fina lnciall 

distress (X1), ukuraln perusalhalaln (X2) daln 

pertumbuhaln penjuallaln (X3) secalral simultaln 

berpengalruh terhaldalp valrialbel malnaljemen lalba l 

sebesalr 37,5% sedalngkaln sisalnyal (100% - 

37,5% = 62,5%) dipengalruhi oleh valrialbel lalin 

diualr persalmalaln regresi ini altalu valrialbel yalng 

tidalk diteliti. 

 

PEMBALHALSALN 

1. Halsil pengujialn Finalnciall Distress 

terhaldalp Malnaljemen Lalbal 

Berdalsalrkaln halsil talbel 6 dalpalt 

diketalhui halsil uji t untuk valrialbel 

finalnciall distress memiliki nilali 

signifikalnsi 0.087 lebih besalr dalri α = 

0.05. Dengaln demikialn hipotesis (H1 = 

1) ditolalk daln (H1 ≠ 1) diterimal, 

sehinggal dalpalt dialrtikaln balhwa l 

finalnciall distress berpengalruh negaltif 

daln tidalk signifikaln terhaldalp 

malnaljemen lalbal.  

Tindalkaln malnaljemen dallalm 

mengintervensi lalporaln keualngaln dalpalt 

terjaldi jikal malnaljemen perusalhalaln 

membutukaln tindalkaln yalng memiliki 

halsil lalngsung salalt perusalhalaln beralda l 

dallalm kondisi kesulitaln. Nalmun palda l 

penelitialn ini menunjukkaln balhwa l 

perusalhalaln yalng terindikalsi beralda l 

dallalm kondisi finalnciall distress tidalk 

melalkukaln pralktik malnaljemen lalba l 

untuk mengintervensi lalporaln 

keualngaln. Malnaljemen perusalhalaln 

berfokus paldal permalsallalhaln keualngaln 

ya lng diallalmi oleh perusalhalaln daln 

memilih untuk tindalkaln ya lng memiliki 

halsil yalng nya ltal algalr kesulitaln 

keualngaln dalpalt teraltalsi daln tidalk 

berujung paldal terjaldinya l kebalngkrutaln 

perusalhalaln. Tindalkaln nyaltal ya lng 

dimalksud dalpalt meningkaltkaln 

penjuallaln, penurunaln bebaln – bebaln 

daln memproduksi balralng dengaln 

jumlalh yalng lebih balnyalk. 

Penelitialn ini sejallaln dengaln 

penelitialn (putri kristyalningsih, diya lh 

salnti, algus sudraljalt, 2021) yalng 

menya ltalkaln balhwal finalnciall distress 

tidalk berpengalruh terhaldalp malnaljemen 

lalbal. Sertal didukung jugal oleh 

penelitialn (aldi nurdialnsyalh, 2021) yalng 

menya ltalkaln balhwal finalnciall distress 

tidalk berpengalruh terhaldalp malnaljemen 

lalbal. Alkaln tetalpi berbedal dengaln halsil 

penelitialn (krisnalndo daln dalmalyalnti, 

2021) yalng menyaltalkaln balhwa l 

finalncia ll distress berpengalruh terhaldalp 

malnaljemen lalbal. 

(H1 ≠ 1)   : Finalnciall distress 

berpengalruh negaltif daln tidalk 

signifikaln  terhaldalp Malnaljemen Lalbal. 

 

2. Halsil pengujialn Ukuraln Perusalhalaln 

terhaldalp Malnaljemen lalbal 

Berdalsalrkaln halsil talbel 6 dalpalt 

diketalhui halsil uji t untuk valrialbel 

ukuraln perusalhalaln memiliki nilali 
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signifikalnsi 0.000 lebih kecil dalri α = 

0.05. Dengaln demikialn hipotesis (H2 = 

1)  diterimal daln (H2 ≠ 1) ditolalk, 

sehinggal dalpalt dialrtikaln balhwal ukuraln 

perusalhalaln berpengalruh positif daln 

signifikaln terhaldalp malnaljemen lalbal. 

Ukuraln perusalhalaln merupalkaln 

skallal ya lng digunalkaln untuk 

mengklalsifikalsikaln daln 

mengelompokkaln perusalhalaln 

berdalsalrkaln besalr kecilnya l perusalhalaln. 

Berdalsalrkaln undalng- undalng no 20 

talhun 2008 kriterial ukuraln Perusalhalaln 

di kelompokkaln kedallalm 4 kriterial, 

ya litu : usalhal mikro, usalhal kecil, usalha l 

menengalh daln usalhal besalr. Dalpalt 

diketalhui balhwal falktor yalng dalpalt 

menyebalbkaln aldalnyal tindalkaln 

malnaljemen lalbal aldallalh ukuraln 

perusalhalaln kalrenal perusalhalaln  ya lng 

memiliki ukuraln ya lng besalr dinilali 

memiliki totall alset ya lng besalr 

sedalngkaln perusalhalaln ya lng memiliki 

ukuraln ya lng kecil dinilali memiliki alset 

ya lng lebih sedikit sehinggal menentukaln 

tindalkaln yalng alkaln dilalkukaln malnaljer 

dallalm mengelolal lalbal perusalhalaln. 

Menurut (Siti Alenur Rokhmalh, 

2014) Perusalhalaln kecil dialnggalp lebih 

balnya lk melalkukaln tindalkkaln 

malnaljemen lalbal dalripaldal perusalhalaln 

besalr. Hall ini disebalbkaln kalrena l 

perusalhalaln kecil cenderung ingin 

memperlihaltkaln kondisi perusalhalaln 

ya lng selallu berkinerjal balik alga lr 

investor menalnalmkaln modallnyal palda l 

perusalhalaln. Berbedal dengaln 

perusalhalaln besalr, perusalhalaln besalr 

bialsalnya l alkaln lebih berhalti-halti dallalm 

melalkukaln pelalporaln keualngaln, kalrena l 

perusalhalaln besalr lebih diperhaltikaln 

oleh malsyalralkalt. Oleh kalrenal itu, 

perusalhalaln alkaln cenderung melalkukaln 

tindalkaln malnaljemen lalbal untuk 

memperlihaltkaln kepaldal publik kondisi 

keualngaln perusalhalaln yalng selallu 

berkinerjal dengaln balik sehingga l 

meningkaltkaln ralsal percalyal kepalda l 

malsyalralkalt terlebih kepaldal investor 

unntuk menalnalmkaln modallnya l. 

Penelitialn ini sejallaln dengaln 

penelitialn (Wiyogo et all., 2021) yalng 

menya ltalkaln balhwal ukuraln perusalhalaln 

berpengalruh secalral signifikaln terhaldalp 

malnaljemen lalbal. Sertal didukung juga l 

oleh penelitialn (Joe & Ginting, 2022) 

ya lng menya ltalkaln balhwal ukuraln 

perusalhalaln berpengalruh secalra l 

signifikaln terhaldalp malnaljemen lalbal. 

Alkaln tetalpi berbedal dengaln halsil 

penelitialn (Yehezkiel daln praljitno, 

2022) ya lng menyaltalkaln balhwal ukuraln 

perusalhalaln tidalk berpengalruh terhaldalp 

malnaljemen lalbal. 

(H2 = 1) : Ukuraln Perusalhalaln 

berpengalruh positif daln signifikaln  

terhaldalp Malnaljemen La lbal. 

 

3. Halsil pengujialn Pertumbuhaln 

Penjua llaln terhaldalp Malnaljemen lalbal 

Berdalsalrkaln halsil talbel 6 dalpalt 

diketalhui halsil uji t untuk valrialbel 

pertumbuhaln penjuallaln memiliki nilali 

signifikalnsi 0.000 lebih kecil dalri α = 

0.05. Dengaln demikialn hipotesis (H3 = 

1)  diterimal daln (H3 ≠ 1) ditolalk, 

sehinggal dalpalt dialrtikaln balhwa l 

pertumbuhaln penjuallaln berpengalruh 

positif daln signifikaln terhaldalp 

malnaljemen lalbal.  

Pertumbuhaln penjuallaln aldallalh 

tolalk ukur yalng digunalkaln untuk 

menggalmbalrkaln keberhalsilaln 

perusalhalaln. Pertumbuhaln penjuallaln 

dalpalt dilihalt dalri perubalhaln penjuallaln 

talhun periode sebelum daln talhun 

periode selalnjutnyal. Jikal sualtu 

perusalhalaln mengallalmi pertumbuhaln 

penjuallaln positif malkal ditalndali dengaln 

peningkaltaln penjuallaln yalng konsisten. 

Dalpalt diketalhui balhwal falktor yalng 

dalpalt menyebalbkaln aldalnyal tindalkkaln 

malnaljemen lalbal aldallalh jikal perusalhalaln 

mengallalmi pertumbuhaln negaltif. Oleh 

kalrenal itu, perusalhalaln alkaln cenderung 

melalkukaln tindalkaln malnaljemen lalba l 
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untuk mentalbilkaln lalbal algalr 

perusalhalaln tetalp terlihalt dallalm kealdalaln 

ya lng balik daln mengallalmi pertumbuhaln 

penjuallaln yalng positif. 

Penelitialn ini sejallaln dengaln 

penelitialn (Halrni et all, 2022) yalng 

menya ltalkaln balhwal pertumbuhaln 

penjuallaln berpengalruh terhaldalp 

malnaljemen lalbal. Sertal didukung juga l 

oleh penelitialn (Alnal Malrfualh & 

Nurlalelal Siti, 2017) yalng menyaltalkaln 

balhwal pertumbuhaln penjuallaln 

berpengalruh terhaldalp malnaljemen lalbal. 

Alkaln tetalpi berbedal dengaln halsil 

penelitialn (Kalrinal & Sutalndi, 2019) 

ya lng menyaltalkaln balhwal pertumbuhaln 

penjuallaln tidalk berpengalruh terhaldalp 

malnaljemen lalbal. 

(H3 = 1) : Ukuraln Perusalhalaln 

berpengalruh positif daln signifikaln  

terhaldalp Malnaljemen La lbal. 

 

4. Halsil pengujialn Finalnciall Distress, 

Ukuraln Perusalhalaln daln 

Pertumbuhaln Penjuallaln terhaldalp 

Malnaljemen lalbal 

Berdalsalrkaln halsil talbel 7 dalpalt 

diketalhui halsil uji F untuk valrialbel 

finalnciall distress, ukuraln perusalhalaln 

daln pertumbuhaln penjuallaln 

berpengalruh secalral simultaln terhaldalp 

malnaljemen lalbal. Dalri halsil uji F ya lng 

dilalkukaln menunjukalm balhwal nilali 

signifikalnsi 0.000 yalng lebih kecil dalri 

tingkalt signifikalnsi 0.05 daln untuk nilali 

F hitung menunjukaln nilali 14.216 lebih 

besalr dalri F talbel 2.73. Dengaln 

demikialn hipotesis (H4 = 1)  diterima l 

daln (H4 ≠ 1) ditolalk. sehinggal dalpalt 

disimpulkaln balhwal Finalnciall distress, 

Ukuraln Perusalhalaln daln Pertumbuhaln 

Penjuallaln secalral bersalmal-salma l 

(simultaln) berpengalruh positif daln 

signifikaln terhaldalp Malnaljemen Lalbal. 

Penelitialn ini sejallaln dengaln 

penelitialn (kurnial daln mulyalti, 2023) 

ya lng menyaltalkaln balhwal Fina lnciall 

distress, Ukuraln Perusalhalaln daln 

Pertumbuhaln Penjuallaln secalra l 

bersalmal-salmal (simultaln) berpengalruh 

terhaldalp Malnaljemen Lalbal. Serta l 

didukung jugal oleh penelitialn 

(yehezkiel daln praljitno, 2022) ya lng 

menya ltalkaln balhwal Finalnciall distress, 

Ukuraln Perusalhalaln daln 

PertumbuhalnPenjuallaln secalra l 

bersalmal-salmal (simultaln) berpengalruh 

terhaldalp Malnaljemen La lbal.  

(H4 = 1) : Finalnciall Distress, Ukuraln 

Perusalhalaln daln Pertumbuhaln 

Penjuallaln berpengalruh positif daln 

signifikaln  terhaldalp Malnaljemen Lalbal. 

 

 

KESIMPULALN 

 

Berdalsalrkaln halsil penelitialn 

mengenali Pengalruh Finalnciall Distress, 

Ukuraln Perusalhalaln daln Pertumbuhaln 

Penjuallaln terhaldalp Malnaljemen Lalba l 

(Studi Empiris paldal Perusalhalaln 

Property daln Reall Estalte ya lng terdalftalr 

di Bursal Efek Indonesial Talhub 2018 – 

2022). Dalpalt ditalrik kesimpulaln 

sebalgali berikut : 

1. Finalnciall Distress tidalk berpengalruh 

secalral positif daln signifikaln terhaldalp 

Malnaljemen lalbal paldal Perusalhalaln 

Property daln Reall Estalte ya lng terdalftalr 

di Bursal Efek Indonesial Talhun 2018 – 

2022. Dibuktikaln dengaln nilali 

signifikalnsi sebesalr 0.087 lebih besalr 

dalri 0.05, ya lng alrtinyal finalnciall 

distress berpengalruh negaltif daln tidalk 

signifikaln terhaldalp malnaljemen lalbal. 

Berdalsalrkaln halsil tersebut dalpalt 

disimpulkaln balhwal (H1 = 1) ditolalk 

daln (H1 ≠ 1) diterimal. 

2. Ukuraln perusalhalaln berpengalruh secalra l 

positif daln signifikaln terhaldalp 

Malnaljemen La lbal paldal Perusalhalaln 

Property daln Reall Estalte ya lng terdalftalr 

di Bursal Efek Indonesial Talhun 2018 – 

2022. Dibuktikaln dengaln nilali 

signifikalnsi sebesalr 0.000 lebih kecil 

dalri 0.05, ya lng alrtinyal ukuraln 
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perusalhalaln memiliki pengalruh yalng 

positif daln signifikaln terhaldalp 

malnaljemen lalbal. Berdalsalrkaln halsil 

tersebut dalpalt disimpulkaln balhwal (H2 

= 1) diterimal daln (H2 ≠ 1) ditolalk. 

3. Pertumbuhaln Penjuallaln berpengalruh 

secalral positif daln signifikaln terhaldalp 

Malnaljemen La lbal paldal Perusalhalaln 

Property daln Reall Estalte ya lng terdalftalr 

di Bursal Efek Indonesial Talhun 2018 – 

2022. Dibuktikaln dengaln nilali 

signifikalnsi sebesalr 0.000 lebih kecil 

dalri 0.05, yalng alrtinya l Pertumbuhaln 

Penjuallaln memiliki pengalruh yalng 

positif daln signifikaln terhaldalp 

malnaljemen lalbal. Berdalsalrkaln halsil 

tersebut dalpalt disimpulkaln balhwal (H3 

= 1) diterimal daln (H3 ≠ 1) ditolalk. 

4. Finalnciall Distress, Ukuraln Perusalhalaln 

daln Pertumbuhaln Penjuallaln secalra l 

simultaln berpengalruh terhalda lp 

Malnaljemen La lbal paldal Perusalhalaln 

Property daln Reall Estalte ya lng terdalftalr 

di Bursal Efek Indonesial Talhun 2018 – 

2022. Hall ini dalpalt dibuktikaln dengaln 

nilali Fhitung lebih besalr dalripalda l 

Ftalbel yalitu 14.216 lebih besalr dalri 2.73 

daln nilali signifikalsi sebesalr 0.000 lebih 

kecil dalri 0.05, ya lng alrtinyal Fina lnciall 

Distress, Ukuraln Perusalhalaln daln 

Pertumbuhaln Penjuallaln secalral simultaln 

memiliki pengalruh yalng positif daln 

signifikaln terhaldalp Malnaljemen Lalbal. 

Berdalsalrkaln halsil tersebut dalpalt 

disimpulkaln balhwal (H4 = 1) diterima l 

daln (H4 ≠ 1) ditolalk. 
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