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ABSTRAK 

Penulisan penelitian bertujuan untuk menguji faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

Ada beberapa variabel yang digunakan yaitu Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Leverage, 

Likuiditas, dan Struktur Modal apakah mempengaruhi nilai perusahaan pada perusahaan subsektor 

makanan dan minuman yang tercatat di BEI periode tahun 2019-2022. Populasi yang dijadikan 

pengamatan berjumlah 84 perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang tercatat di BEI 

periode tahun 2019-2022. Untuk sampel penelitian menggunakan purposive sampling dan diuji 

menggunakan SPSS versi 27, mendapatkan sebanyak 22 perusahaan perusahaan sub sektor 

makanan dan minuman selama 4 tahun berdasarkan kriteria tertentu. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa variabel Profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan, Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh secara signifikan terhadap Nilai perusahaan, 

Leverage berpengaruh positif signifikan terhadap Nilai Perusahaan, Likuiditas berpengaruh positif 

signifikan terhadap Nilai Perusahaan, Struktur Modal berpengaruh positif signifikan terhadap 

Nilai Perusahaan. 

 

Kata Kunci: Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Leverage, Likuiditas, Struktur Modal dan  

Nilai Perusahaan. 
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PENDAHULUAN 

Nilai suatu perusahaan mencerminkan 

reputasinya yang dibangun selama periode 

tertentu, menjadi indikator keberhasilan 

dalam melakukan aktivitas bisnisnya. 

Dengan fokus pada pencapaian laba 

maksimal, perusahaan berusaha 

meningkatkan nilai mereka agar tercermin 

dalam kenaikan harga saham di pasar modal. 

Lebih dari sekadar parameter keuangan, nilai 

perusahaan juga berperan sebagai instrumen 

pengaruh terhadap persepsi investor terhadap 

performa perusahaan. Pentingnyal nila li 

perusalhalaln tidalk halnyal dalri segi keua lngaln, 

melalinkaln jugal dallalm memberikaln 

ga lmbalraln ya lng alkura lt mengena li kondisi 

perusalhalaln. Semalkin tinggi nilali perusalhalaln, 

semalkin besalr keuntungaln ya lng dinikmalti 

oleh pemilik altalu pemegalng salhalm. 

Seballiknya l, jikal nilali perusalhalaln renda lh, hall 

tersebut mencerminkaln situalsi perusalhalaln 

ya lng kuralng menguntungka ln balgi pemilik 

altalu pemegalng salhalm Oleh kalrenal itu, nilali 

perusalhalaln memalinka ln peraln sentrall dallalm 

menentukaln kemalkmuraln daln keberlalnjuta ln 

finalnsiall sualtu bisnis (Bp et all., 2021). 

       Sallalh saltu indikaltor ya lng seringkalli 

dilihalt oleh investor daln merupalkaln ralsio 

utalmal aldallalh ralsio profitalbilitals (Yalnti & 

Dalrmalya lnti, 2019) balhwal semalkin tinggi 

tingkalt profitalbilitals, malkal semalkin balik 

kemalmpualn perusalhalaln dallalm menghalsilka ln 

dalnal internall daln mendukung pertumbuhaln 

ya lng berkelalnjutaln. Pemegalng salhalm a lkaln 

tertalrik untuk berinvestalsi paldal perusalhala ln 

ya lng kinerjal perusalhalalnnya l balik. Kinerja l 

perusalhalaln dalpalt digalmbalrkaln mela llui 

kemalmpualn perusalhalaln dallalm mendalpaltkaln 

keuntungaln paldal operalsi usalhalnya l. 

       Ukuraln perusalhalaln menjaldi hall yalng 

bisal jugal memberikaln dalmpalk, Menurut 

(ALkbalr & Falhmi, 2020) balhwal besalrnya l 

perusalhalaln ya lng tercermin dalri totall alset 

ya lng dimilikinyal berkorelalsi positif dengaln 

nilali perusalhalaln, di malnal sema lkin besa lr 

ukuraln perusalhalaln semalkin tinggi pulal nilali 

perusalhalaln, malkal da lpalt mempermudalh 

perseroaln memperoleh pendalnalaln 

operalsinyal. Ukuraln perusalhalaln ya lng besa lr 

lebih balnyalk mengundalng investor untuk 

menalruh perhaltialn daln tertalrik dengaln 

perusalhalaln. 

       Hall lalin ya lng dalpa lt memberikaln dalmpa lk 

paldal nilali perusalha laln alda llalh leveralge 

menurut (Dewi & ALbundalnti, 2019) ketika l 

perusalhalaln memiliki utalng, peningkalta ln lalba l 

dalpalt memberikaln doronga ln paldal kinerja l 

perusalhalaln daln memungkinkaln perusalhalaln 

untuk membalya lr kewaljibaln utalngnyal. 

       Hall lalin ya lng dalpa lt memberikaln dalmpa lk 

paldal nilali perusalha laln alda llalh likuiditals 

menurut (Rizki ALndrialni & Rudialnto, 2019) 

balhwal nilali likuiditals yalng tinggi 

mencerminkaln ka lpalbilitals perusalhalaln dallalm 

memenuhi kewaljibaln jalngkal pendek, da ln 

oleh kalrenal itu, perusalhalaln dengaln tingkalt 

likuiditals yalng balik dialnggalp memiliki 

kinerjal yalng memualskaln oleh investor. 

       Halsil penelitialn ya lng diguna lkaln peneliti 

bertujualn untuk menguji daln mengalnallisis 

pengalruh profitalbilitals, ukuraln perusalha laln, 

leveralge, likuiditals daln struktur modall 

terhalda lp nilali perusalha laln paldal perusalhalaln 

sektor finalnsia ll yalng terdalftalr pa ldal Bursa l 

Efek Indonesial pa ldal talhun 2019-2022. Halsil 

penelitialn ini hendalknya l bergunal da ln 

memberikaln informalsi terkalit dengaln nilali 

perusalhalaln sertal valrialbel ya lng digunalka ln 

peneliti ketikal dilalkukaln pengalmbilaln 

keputusaln balgi piha lk internall malupun 

eksternall daln bisa l digunalkaln untuk alcualn 

penelitialn selalnjutnyal. 

 

TINJALUALN PUSTALKAL 

Teori sinyall 

Menurut (Suga lndal: 15, 2018) dallalm buku 

ya lng berjudul Teori daln Pembalhalsaln Realksi 

Palsalr Moda ll Indonesia l menya ltalka ln balhwal: 

“Teori sinyall dipergunalkaln untuk memalhalmi 

tindalkaln malnaljemen dallalm menyalmpalikaln 

informalsi kepaldal investor ya lng nalntinya l 

dalpalt mengubalh keputusaln investor dallalm 

melihalt kondisi perusalhalaln”. Sinyall tersebut 

alkaln di gunalkaln sebalgali pertimbalngaln 

alpalka lh investor alkaln tertalrik untuk 

menalnalmka ln modallnya l sinya ll yalng 
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diberikaln melallui lalporaln keualngaln daln 

sinyall yalng diguna lkaln bisal berupal good news 

altalu bald news ba lgi investor.  

 

Nilali Perusalhalaln  

Nilali Perusalhalaln aldallalh persepsi investor 

terhalda lp keberhalsilaln perusalhalaln dallalm 

mengelolal sumber dalyal ya lng aldal dallalm 

perusalhalaln (Riny, 2018) Nilali perusalhalaln 

sering kalli terhubung dengaln halrga l 

salhalmnyal. Halralpaln terhaldalp tingginyal halrga l 

salhalm aldalla lh memberikaln keuntungaln besalr 

balgi investor, sementalral tingginyal halrga l 

salhalm menciptalkaln keperca lyalaln investor 

terhalda lp performa l perusalhala ln, balik sala lt ini 

malupun di malsa l mendaltalng. Pertumbuhaln 

nilali perusalhalaln yalng meningkalt juga l 

menyebalbka ln peningkaltaln kesejalhteralaln 

balgi investor. Perhitungaln nilali perusalhalaln 

dalpalt mengguna lkaln price to book vallue. 

PBV = Halrga l salhalm salalt ini  

Nilali buku perlembalr salhalm 

 

Profitalbilitals 

Profitalbilitals dialrtikaln sebalgali sualtu 

perbalndinga ln ya lng digunalkaln untuk 

mengevallualsi kemalmpualn perusalha laln da llalm 

mencalpa li keuntungaln (Kalsmir : 198, 2019) 

ralsio ini memiliki fungsi sebalgali indikaltor 

untuk mengukur tingkalt efektivitals kinerja l 

malnaljemen perusalhalaln. Perhitunga ln 

profitalbilitals dalpalt mengguna lkaln return on 

alsset. 

ROAL = Lalbal bersih 

             Totall alset 

 

Ukuraln Perusalha laln 

Ukuraln perusalhala ln merupalkaln sualtu skalla l 

dimalnal da lpalt diklalsifikalsikaln besalr kecilnya l 

perusalhalaln diukur denga ln totall alktiva l, 

jumlalh penjuallaln, nilali salhalm daln 

sebalgalinya l (Putu ALyu daln Gerialntal, 2018). 

Ukuraln perusa lhala ln menurut UU No 20 

Talhun 2008 terdiri dalri 4 kriterial yalitu usalha l 

mikro, usalhal kecil, usalhal menenga lh da ln 

usalhal besalr. Perhitungaln ukuraln perusa lhalaln 

dalpalt mengguna lkaln size. 

SIZE = Ln(Totall a lset) 

Leveralge  

Leveralge merupalkaln sualtu ralsio yalng 

menggalmbalrkaln seja luh malnal perusalhalaln 

malmpu mengelolal utalngnya l dengaln tujualn 

mendalpaltka ln keuntungaln, daln jugal seberalpa l 

malmpu perusalhalaln tersebut untuk membalya lr 

kewaljibaln hutalngnyal (Salri et all., 2021) 

Pengguna laln utalng ya lng berlebihaln dalpalt 

menjaldi alncalmaln balgi perusalhalaln kalrena l 

dalpalt menyebalbkaln keterjeralta ln utalng yalng 

sulit untuk dilunalsi. Tingkalt utalng ya lng 

tinggi dalpalt mengalkibaltkaln penurunaln lalba l 

perusalhalaln. Oleh kalrenal itu, penting balgi 

perusalhalaln untuk mengelolal utalngnya l 

dengaln bijalksalnal. Perhitungaln leveralge 

dalpalt mengguna lkaln debt to alsset ra ltio. 

DALR = Totall utalng  

            Totall alset 

Likuiditals 

Ralsio likuiditals berperaln dallalm 

mengevallualsi kemalmpualn perusalhalaln untuk 

memenuhi daln mendukung kewa ljibalnnya l 

paldal salalt jaltuh tempo (Kalsmir : 130, 2019) 

Perusalhalaln yalng dalpalt memenuhi 

kewaljibalnnya l tepalt wa lktu dialngga lp sebalgali 

perusalhalaln yalng likuid. Seballiknyal, jika l 

sebualh perusa lhala ln tidalk malmpu memenuhi 

kewaljibalnnya l sesuali jaldwall, itu 

menunjukkaln balhwa l perusalhalaln tersebut 

tidalk likuid. Perhitungaln likuiditals dalpalt 

menggunalkaln current raltio. 

CR = ALktival lalncalr 

          Utalng lalncalr 

 

Struktur Modall 

Struktur modall merupalkaln ralsio ya lng di 

guna lkaln untuk mengukur seberalpal besalr 

hutalng Perusalhalaln berpengalruh terhalda lp 

pengelolalaln alktival (Kalsmir : 153, 2019) 

Struktur modall menunjukkaln ralsio ya lng  

menggalmbalrkaln besalraln hutalng ya lng 

memiliki oleh perusalha laln. Ralsio struktur 

modall ya lng memiliki hutalng altalu kewaljibaln 

perusalhalaln lebih besalr dalri paldal totall alktiva l 

altalu modall ya lng dimiliki oleh perusa lhalaln. 

Perhitungaln struktur modall da lpalt 

menggunalkaln ralsio debt to equity raltio. 
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DER = Totall utalng 

Ekuitals 

 

Keralngkal Pemikiraln 

 

 

 

         X1 
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Figure 1 Kera lngkal Pemikiraln 

Hipotesis Penelitia ln: 

H1 : Profitalbilitals berpengalruh signifikaln 

terhalda lp nilali perusa lhala ln. 

H2 : Ukuraln perusalhalaln berpengalruh 

signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln.  

H3 : Leveralge berpenga lruh signifikaln 

terhalda lp nilali perusa lhala ln. 

H4 : Likuiditals berpengalruh signifikaln 

terhalda lp nilali perusa lhala ln. 

H5 : Struktur Modall berpengalruh signifikaln 

terhalda lp nilali perusa lhala ln. 

H6 : Profotalbilitals, Ukuraln Perusalhalaln, 

Leveralge, Likuiditals daln Struktur Modall 

berpenga lruh signifikaln terhaldalp nilali 

perusalhalaln. 

 

METODE  

       Dallalm metode ini menggunalkaln metode 

pendekalta ln kualntitaltif. Menurut (Sinalmbelal, 

2020) penelitialn kualntitaltif merupalkaln 

bentuk penelitialn yalng menggalmbalrkaln dalta l 

dallalm proses pengolalhaln untuk 

menghalsilkaln informalsi ya lng terstruktur. 

 

OBJEK PENELITIALN 

       Perusalhalaln malnufalktur di subsektor 

malkalnaln daln minumaln ya lng terdalftalr di 

Bursal Efek Indonesial (2019-2022) menjaldi 

fokus penelitialn. 

 

JENIS DALN SUMBER DALTAL 

       Jenis daltal ya lng digunalka ln dallalm 

penelitialn ini aldallalh daltal sekunder, ya lng 

beralsall dalri sumber-sumber ya lng telalh alda l 

sebelumnya l daln telalh dikumpulkaln oleh 

pihalk lalin untuk keperlua ln tertentu. 

 

POPULALSI DALN SALMPEL 

       Populalsi merujuk palda l keseluruha ln 

jumlalh objek altalu subjek ya lng memiliki 

kuallitals daln kalralkteristik tertentu ya lng telalh 

ditentukaln oleh peneliti sebalgali fokus 

penelitialn. Dalri keseluruhaln populalsi ini, 

peneliti dalpalt mengalmbil salmpel untuk 

dikalji daln da lri ha lsil penelitialn tersebut dalpalt 

dialmbil kesimpulaln yalng relevaln menurut 

(Sujalrweni, 2019) Populalsi paldal riset ini 

didalpalt dalri perusalhalaln malnufalktur 

subsektor malkalnaln daln minumaln yalng 

tercaltalt di Bursal Efek Indonesial talhun 2019-

2022 sejumlalh 84 perusalhalaln. sa lmpel aldallalh 

lalngkalh dallalm penelitialn di malnal sejumlalh 

elemen dipilih dalri populalsi ya lng sedalng 

diteliti untuk membentuk salmpel Menurut 

(Halnda lyalni, 2020). Penga lmbilaln salmpel 

memalkali teknik purposive salmpling denga ln 

mengalmbil 22 salmpel ya lkni pengalmbilaln 

salmpel didalsalrkaln palda l syalralt yalng sudalh 

ditetalpkaln peneliti. Berikut aldallalh kriteria l 

pengalmbilaln salmpel:  

1. Perusalhalaln malnufalktur sub sektor 

malkalnaln daln minumaln yalng terdalftalr di 

Bursal Efek Indonesial paldal periode 

2019-2022. 

2.  Perusalhalaln malnufalktur sub sektor 

malkalnaln daln minumaln yalng 

menerbitkaln lalporaln keualngaln talhuna ln 

secalral lengkalp sela lmal periode penelitialn 

2019-2022. 

3. Perusalhalaln yalng mempublikalsikaln 

lalporaln keualngaln ta lhunaln dengaln malta l 

ualng rupialh. 

Profitalbilitals 

(X1) 

Ukuraln 

Perusalhalaln 

(X2) 

Leveralge 

(X3) 

Likuiditals 

(X4) 

Struktur 

Modall (X5) 

Nilali 

Perusalhalaln 

(Y) 
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4. Perusalhalaln malnufalktur sub sektor 

malkalnaln daln minumaln selalmal talhun 

2019-2022 mendalpaltkaln lalbal daln tidalk 

mengallalmi kerugia ln. 

Talbel 1. Da lftalr Sa lmpel Perusalhalaln 

 
 

Teknik ALnallisis Daltal 

       Didallalm riset ini teknik alnallisal da lta l 

mempergunalkaln SPSS Staltistics 27. 

Pengujialn teknik a lnallisal daltal didallalm riset 

ini yalkni staltistik deskriptif, uji alsumsi klalsik 

(uji normallitals, uji multikolinealritals, uji 

alutokorelalsi da ln uji heteroskedalstisitals), 

alnallisis regresi linealr bergalndal, daln uji 

hipotesis (koefisien determinalsi, uji staltistik 

t, uji staltistik f). 

 

HALSIL 

1. Staltistik Deskriptif 

       Staltistik deskriptif aldallalh staltistik yalng 

digunalkaln untuk memberikaln ga lmbalraln altalu 

deskripsi daltal ya lng dilihalt dalri nilali raltal – 

raltal (mea ln), sta lndalr devialsi, valrialn, 

malksimum, minimum, sum, ralnge, kurtosis 

daln skewness (kemencengaln) menurut 

(Ghozalli, 2018c) 

 

 

 

2. Uji ALsumsi Klalsik 

       Uji alsumsi klalsik bertujualn untuk 

menguji alpalkalh model regresi lalya lk 

digunalkaln dallalm penelitialn ini. Pengujialn 

alsumsi klalsik yalng dilalkukaln yalitu uji 

normallitals, uji multikolinealritals, uji 

alutokorelalsi da ln uji heteroskedalstisitals.  

a. Uji Normallitals 

       Uji normallitals dilalkukaln dengaln tujua ln 

untuk menguji alpalka lh dallalm model regresi, 

valrialbel penggalnggu a ltalu valrialbel residuall 

memiliki distribusi daltal ya lng normall 

(Ghozalli 2018,161).  

b. Uji Multikolinealritals 

       Uji multikolineritals bertujualn untuk 

menguji a lpalka lh aldalnya l korelalsi alnta lr 

valrialbel bebals (independen) dallalm model 

regresi. Jikal terjaldi korelalsi, malkal terdalpalt 

problem multikolinealritals. Model regresi 

ya lng balik sehalrusnya l tidalk terjaldi korelalsi 

dialntalral valrialbel independennyal (Ghozalli, 

2018). Kriterial pertimbalngaln uji 

multikolinealritals alntalra l lalin: 

- ALpalbilal skor toleralnce > 0.10 daln skor VIF 

dibalwalh 10 malkal tidalk alkaln alda l 

multikolinealritals. 

- ALpalbilal skor toleralnce < 10 daln skor VIF 

dialtals 10, malkal aldal multikolinealritals. 

c. Uji ALutokorelalsi 

       Uji alutokorelalsi bertujualn untuk 

menguji alpalkalh terjaldi altalu tidalk terjaldi 

korelalsi alntalra l kesa llalhaln pengalnggu palda l 

periode t denga ln kesallalhaln pengalnggu palda l 

periode t sebelumnyal. ALutokorelalsi terjaldi 

kalrenal nilali residuall tidalk bebals dalri saltu 

obeserva lsi ke observa lsi lalinnya l. Model 

regresi ya lng balik aldallalh regresi yalng 

terbebals da lri alutokorelalsi (Salntoso, 2019, h. 

205).  

Penga lmbilaln keputusaln terjaldi altalu tida lknya l 

alutokorelalsi, sebalgali berikut :  

al. ALngkal D-W dibalwalh -2 menalndalka ln 

terjaldinyal a lutokorelalsi positif.  

b. ALngkal D-W dialntalral -2 salmpali +2 

menalndalkaln tidalk terjaldi alutokorelalsi.  

c. ALngkal D-W dialtals +2 menalnda lkaln 

terjaldinyal a lutokorelalsi negaltif. 
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d. Uji Heteroskedalstisitals 

       Uji heteroskeda lstisitals digunalkaln untuk 

mengetalhui a lpalkalh terjaldi ketidalksalmala ln 

valrialn dalri residuall saltu pengalmaltaln ke 

pengalmalta ln yalng lalin dallalm model regresi. 

Model regresi ya lng balik aldallalh regresi yalng 

tidalk terjaldi heteroskedalstisitals (Ghozalli, 

2018) Pengalmbilaln keputusaln terjaldi altalu 

tidalknya l heteroskedalstisitals sebalga li berikut: 

al. Jikal nilali signifikaln > 0,05 malkal tida lk 

terjaldi gejalla l heteroskedalstisitals.  

b. Jikal nilali signifikaln < 0,05 malkal terda lpalt 

gejallal heteroskedalstisitals. 

 

3. ALnallisis Regresi Linea lr Bergalndal 

      ALnallisis regresi palda l dalsalrnya l digunalkaln 

untuk mengetalhui ketergalntungaln alta lu 

pengalruh saltu altalu lebih valrialbel independen 

dengaln valrialbel dependen (Imalm Gozalli, 

2018) Model persalmalaln regresi yalng 

digunalkaln untuk menguji hubungaln alntalra l 

valrialbel dependen denga ln valrialbel 

independen dallalm penelitialn ini dalpalt 

dirumuskaln sebalgali berikut :  

Y = α + β1ROAL + β2 SIZE + β3DALR + 

β4CR + β5DER + ε 

Ketera lngaln:  

Y = Nilali Perusalhala ln (PBV)  

α = Konstalnta l  

β1,2,3,4,5 = Koefisien regresi  

ROAL = Profitalbilitals  

SIZE = Ukuraln Perusalhalaln  

DALR = Leveralge  

CR   = Likuiditals  

DER = Struktur Modall 

ε = error 

 

4. Uji Hipotesis 

       Hipotesis menurut Sugiyono (2019), 

aldallalh jalwalbaln sementalral terhaldalp rumusaln 

malsallalh penelitialn daln didalsalrkaln palda l 

falktal-falkta l empiris ya lng diperoleh melallui 

pengumpula ln daltal.  

A. Koefisien Determinalsi (R2) 

       Koefisien determinalsi (R2) bertujualn 

untuk mengukur seberalpal jaluh kema lmpualn 

model dallalm menjelalskaln valrialsi valrialbel 

dependen (Imalm Ghozalli, 2018) Nilali 

koefisien determina lsi aldallalh alntalra l nol daln 

saltu. Jikal nilali R2 kecil malkal kemalmpualn 

valrialbel independen dallalm menjelalska ln 

valrialsi valrialbel dependen terba ltals. 

Sedalngkaln, jika l nilali R2 mendekalti saltu 

malkal valrialbel independen memberikaln 

semual informalsi yalng dibutuhkaln untuk 

memprediksi valrialsi va lrialbel dependen.  

B. Uji staltistik T (palrsiall) 

       Uji staltistik t bertujualn untuk 

menunjukkaln sejaluh malnal penga lruh saltu 

valrialbel independen secalral individuall da llalm 

menjelalskaln valrialsi valrialbel dependen 

(Ghozalli, 2018). 

      Penga lmbilaln keputusaln dilalkukaln 

dengaln kriterial berikut :  

al. Ho ditolalk daln Hal diterimal alpalbila l 

thitung > tta lbel altalu nilali signifikaln < 0,05. 

ALrtinyal secalral palrsiall valrialbel independen 

mempunya li pengalruh ya lng signifikaln 

terhalda lp valrialbel dependen.  

b. Ho diterimal daln Hal ditolalk alpalbila l thitung 

< ttalbel altalu nilali signifikaln > 0,05. ALrtinya l 

secalral palrsiall valria lbel independen 60 tidalk 

mempunya li pengalruh ya lng signifikaln 

terhalda lp valrialbel Dependen. 

 

C. Uji Staltistik F (Simultaln) 

       Uji staltistik f digunalkaln untuk menguji 

alpalka lh semual valrialbel independen 

mempunya li pengalruh secalral bersalmal-salma l 

altalu simultaln terhalda lp valrialbel dependen 

(Ghozalli, 2018). Pengalmbilaln keputusa ln 

dilalkukaln denga ln kriterial sebalgali berikut :  

al. Ho ditolalk daln Hal diterimal alpalbila l 

Fhitung > Ftalbel altalu nilali signifikaln < 0,05. 

ALrtinyal secalral simultaln valrialbel independen 

memiliki pengalruh terhalda lp valrialbel 

dependen.  

b. Ho diterimal daln Hal ditolalk alpalbila l 

Fhitung < Ftalbel altalu nilali signifikaln > 0,05. 

ALrtinyal secalral simultaln valrialbel independen 

tidalk memiliki pengalruh terhaldalp valrialbel 

dependen. 
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HALSIL 

Halsil Uji Determinalsi R2 

 
  

       Halsil R Squalre sebesalr 0.287 altalu 28,7 

% nilali tersebut dalpalt dialrtikaln balhwa l 

valrialbel Nilali R squalre yalng didalpalt 

dipengalruhi oleh valrialbel independen, 

seperti Profitalbilitals, Ukuraln Perusalhalaln, 

Leveralge, Likuiditals daln Struktur Modall 

terhalda lp valrialbel dependen ya litu Nilali 

Perusalhalaln. Sedalngkaln sisalnya l sebesalr 

71,3% dipengalruhi oleh valrialbel lalin ya lng 

tidalk diteliti dallalm penelitialn ini, sehingga l 

dalpalt disimpulkaln nilali R squalre ya lng 

mendekalti 0 bera lrti semalkin kecil 

kemalmpualn valrialbel independen 

(profitalbilitals, Ukuraln Perusalhala ln, 

Leveralge, Likuiditals daln Struktur Modall) 

dallalm menjela lskaln valrialbel dependen (Nila li 

Perusalhalaln) almalt terbaltals. 

 

Halsil Uji Hipotesis (uji t) 

 
  

a. Profitalbilitals terhaldalp Nilali Perusalhalaln  

       Berdalsalrkaln halsil pengujialn valria lbel 

profitalbilitals yalng diproksikaln dengaln ROAL 

(Return On ALssets) memiliki nilali tingkalt 

signifikalnsi lebih kecil dalri nilali α 0.05 

(0.003 < 0.05) menunjukaln balhwa l 

profitalbilitals berpengalruh positif signifikaln 

terhalda lp Nilali Perusalhalaln, malkal hipotesis 

ya lng dialjukaln dallalm penelitialn H1 diterimal, 

daln dalpalt disimpulkaln balhwal Profitalbilitals 

berpenga lruh positif signifikaln terhaldalp Nilali 

Perusalhalaln. 

 

b. Ukuraln Perusalha laln terhaldalp Nilali 

Perusalhalaln 

Berdalsalrkaln halsil pengujialn valrialbel Ukuraln 

Perusalhalaln yalng diproksikaln dengaln Size 

memiliki nilali tingkalt signifikalnsi lebih besalr 

dalri nilali α 0.05 (0.203 > 0.05) menunjuka ln 

balhwal Size tidalk berpengalruh signifikaln 

terhalda lp Nilali Perusalhalaln, malkal hipotesis 

ya lng dialjukaln dallalm penelitialn H2 ditolalk, 

daln dalpalt disimpulkaln balhwal Ukuraln 

Perusalhalaln tidalk berpengalruh signifika ln 

terhalda lp Nilali Perusalhalaln. 

 

c. Leveralge terhaldalp Nilali Perusalhalaln  

Berdalsalrkaln halsil pengujialn valrialbel 

leveralge yalng diproksikaln dengaln DALR 

(Debt To ALsset Raltio) memiliki nilali tingkalt 

signifikalnsi lebih besalr dalri nilali α 0.05 

(0.023 < 0.05) menunjukaln balhwal DALR 

berpenga lruh signifikaln terhaldalp Nilali 

Perusalhalaln, malkal hipotesis ya lng dialjuka ln 

dallalm penelitialn H3 diterimal, daln dalpalt 

disimpulkaln balhwal Leveralge berpengalruh 

signifikaln terhaldalp Nilali Perusalhalaln. 

 

d. Likuiditals terhaldalp Nila li Perusalhalaln 

       Berdalsalrkaln halsil pengujialn valria lbel 

Likuiditals ya lng diproksikaln dengaln CR 

(Current Raltio) memiliki nilali tingkalt 

signifikalnsi lebih besalr dalri nilali α 0.05 

(0.015 > 0.05) menunjukaln balhwa l CR 

berpenga lruh signifikaln terhaldalp Nilali 

Perusalhalaln, malkal hipotesis ya lng dialjuka ln 

dallalm penelitialn H4 diterimal, daln dalpalt 

disimpulkaln balhwal Likuiditals berpenga lruh 

signifikaln terhaldalp Nilali Perusalhalaln. 

 

e. Struktur Modall terha ldalp Nilali Perusalha laln 

       Berdalsalrkaln halsil pengujialn valria lbel 

Struktur Modall ya lng diproksikaln dengaln 

DER (Debt To Equity Raltio) memiliki nilali 

tingkalt signifika lnsi lebih besalr dalri nilali α 

0.05 (0.023 < 0.05) menunjukaln balhwal DER 

berpenga lruh signifikaln terhaldalp Nilali 

Perusalhalaln, malkal hipotesis ya lng dialjuka ln 

dallalm penelitialn H5 diterimal, daln dalpalt 
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disimpulkaln balhwal Struktur Modall 

berpenga lruh signifikaln terhaldalp Nilali 

Perusalhalaln. 

 

Halsil Uji Simultaln (F) 

 
       Berdalsalrkaln talbel dialtals dalpalt 

disimpulkaln balhwal valrialbel independen 

ya litu Profitalbilitals, Ukuraln Perusalhalaln, 

Leverege, Likuiditals, daln Struktur Modall 

berpenga lruh secalral bersalmal-salmal (simultaln) 

terhalda lp Nilali Perusalhalaln kalrenal memiliki 

nilali tingkalt signifikalnsi ya lng lebih kecil dalri 

nilali α 0.05 (0.000 < 0.05) Sehinggal hipotesis 

ya lng dialjukaln dallalm penelitialn H6 diterimal. 

 

KESIMPULALN 

1. Pengalruh Profitalbilitals terhaldalp Nilali 

Perusalhalaln 

       Profitalbilitals memperoleh nilali t 3.061 

daln nilali signifikaln 0.003 < 0.05. Nilali t 

memperlihaltkaln ke alralh positif dialrtikaln 

balhwal profita lbilitals berpenga lruh positif 

signifikaln terha ldalp Nilali Perusalhala ln. H0 

ditolalk daln  H1 diterimal. 

       Halsil penelitialn ini sejallaln denga ln 

penelitialn yalng dila lkukaln (Budi ALstuti daln 

Putu Yaldnyal,2019) Profitalbilitals 

berpenga lruh positif Nilali Perusalhala ln 

menjaldi prospek ba lik balgi perusalha laln untuk 

menggalet investor, kalrenal Profitalbilitals 

merupalka ln indikaltor terpenting balgi sualtu 

perusalhalaln, dimalnal semalkin tinggi ralsio 

malkal tinggi pulal la lbal yalng dimiliki 

perusalhalaln tersebut.  

 

2. Pengalruh Ukuraln Perusalha laln 

terhaldalp Nilali Perusalhalaln 

       Ukuraln Perusalhalaln menunjukkaln tingkalt 

tidalk signifikaln nilali t -1.282 daln nilali 

signifikaln 0.203 > 0.05. Dengaln demikialn 

hipotesis H0 diterimal daln H2 ditolalk sehingga l 

dalpalt dikaltalkaln balhwal Ukuraln Perusalhala ln 

tidalk berpengalruh terhaldalp Nilali Perusalhalaln. 

Perusalhalaln besalr memalng stalbil da ln malmpu 

memberikaln deviden ya lng besalr kepalda l 

investor nalmun perusalhala ln kecil juga l 

berusalhal mendalpaltkaln lalbal optimall kepalda l 

investor. Jaldi, investor dallalm berinvestalsi 

tidalk melihalt besalr altalupun kecilnya l 

perseroaln, ya lng dilihalt oleh investor alpalka lh 

perusalhalaln tersebut malmpu memberika ln 

keuntungaln yalng besalr balgi investor. Halsil 

kaljialn ini sejallaln dengaln kaljialn (Jialrni & 

Utomo, 2019) menya ltalkaln balhwal Ukura ln 

perusalhalaln tidalk berpenga lruh terhaldalp nila li 

perusalhalaln. 

 

3. Pengalruh Levera lge terhalda lp Nilali 

Perusalha laln 

       Leveralge memperoleh nilali t 2.319 da ln 

nilali signifikaln 0.023 < 0.05. Sehinggal dinilali 

balhwal Levera lge berdalmpalk positif signifikaln 

terhalda lp Nilali Perusalha laln H0 ditolalk daln H3 

diterimal. Semalkin balnya lk hutalng perusalhalaln 

dalpalt meningkaltkaln Nilali Perusalhalaln aldalnya l 

bialya l bunga l paldal hutalng dalpalt menguralngi 

pembalyalraln paljalk da ln jugal penggunalaln 

hutalng alkaln meningka ltkaln Nilali Perusalha laln, 

kalrenal sala lt kebutuhaln hutalng nalik bialsalnya l 

digunalkaln untuk pembialya laln operalsiona ll 

perusalhalaln. Halsil penelitialn ini sejallaln 

dengaln penelitialn yalng di lalkukaln oleh 

Sukaldalnal daln Widnyalnal (2021) menya ltalkaln 

balhwal Levera lge berpengalruh positif terhalda lp 

Nilali Perusalhalaln. 

 

4. Pengalruh Likuiditals terhalda lp Nilali 

Perusalha laln 

       Likuiditals memperoleh nilali t 2.495 daln 

nilali signifikaln 0.015 < 0.05. Nilali t 

memperlihaltkaln ke alralh positif . Malkal dinilali 

balhwal Likuiditals berdalmpalk signifika ln 

terhalda lp Nilali Perusalha laln H0 ditolalk daln H4 

diterimal. Tingginyal Likuiditals memalng ba lik, 

alrtinya l perseroaln malmpu melunalsi utalng 

lalncalr mempergunalkaln alset lalncalr ta lnpa l 

aldalnya l keterlalmbaltaln, sehingga l 

menimbulkaln citral perusalhalaln ya lng balik 

kalrenal malmpu membalyalr hudalng da ln 

memberi sinyall positif dallalm mena lrik 
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investor untuk berinvestalsi, kemudialn alkaln 

terjaldi permintalaln salhalm ya lng meningkalt daln 

meningka ltkaln halrgal salhalm ya lng merupalka ln 

cerminaln peningkaltaln Nilali Perusalhalaln. Halsil 

riset sesuali dengaln penelitialn yalng dilalkukaln 

oleh Sukalryal daln Ba lskalral (2019) menyalta lka ln 

balhwal Likuiditals berpenga lruh positif 

signifikaln terhaldalp Nilali Perusalhalaln. 

 

5. Pengalruh Struktur Modall terhaldalp 

Nilali Perusalhala ln  

       Struktur Modall memperoleh nilali t -2.314 

daln nilali signifikaln 0.023 < 0.05. Nilali t 

memperlihaltkaln kealralh negaltif. Ma lkal dinila li 

balhwal Struktur Modall berdalmpa lk signifika ln 

terhalda lp Nilali Perusalha laln H0 ditolalk daln H5 

diterimal. Struktur modall berpenga lruh negaltif 

signifikaln menunjukkaln balhwal perusalhala ln 

halrus dalpalt memutuskaln dengaln balik 

penggunalaln utalng ya lng alkaln dilalkukaln 

kalrenal dalpa lt berpengalruh terhalda lp 

perusalhalaln da ln dalpalt berdalmpalk palda l 

menurunnyal nilali dalri perusalha laln. Nila li 

perusalhalaln alkaln tinggi bilal tingkalt uta lng 

ya lng dilalkukaln oleh perusalhalaln malsih dallalm 

baltals waljalr, daln alpa lbilal tingkalt utalng 

perusalhalaln suda lh melebihi baltalsnya l malka l 

nilali perusalhalaln alka ln menjaldi turun ka lrena l 

balnyalk bebaln bunga l yalng ha lrus dibalya lrka ln 

perusalhalaln kepaldal kreditur daln alka ln 

menurunkaln minalt investor berinvestalsi da ln 

menurunkaln nilali perusalhala ln daln ini juga l 

dalpalt berdalmpalk paldal kebalngkrutaln ya lng 

terjaldi oleh perusalhalaln. Penelitialn ini 

didukung oleh beberalpal peneliti sebelumnya l 

ya litu penelitialn yalng dilalkukaln oleh 

Wulalndalri & Hidalya lt (2020) menya ltalka ln 

Struktrur Modall berpengalruh negaltif terha lda lp 

Nilali Perusalhalaln. 

 

6. Pengalruh Profitalbilitals, Ukuraln 

Perusalhalaln, Leveralge, Likuiditals daln 

Struktur Modall terhaldalp Nilali 

Perusalhalaln. 

       paldal uji f diketalhui balhwal Profitalbilitals, 

Ukuraln Perusalhalaln, Leveralge, Likuiditals 

Daln Struktur Modall memiliki nilali tingkalt 

signifikalnsi 0,000 lebih kecil dalri α = 0,05. 

Sehinggal dalpalt dihalsilkaln perbalndingaln 

(0,000 < 0,05) malkal H6 diterimal ya lng alrtinya l 

Profitalbilitals, Ukuraln Perusalhalaln, Leveralge, 

Likuiditals Daln Struktur Modall secalra l 

bersalmal-salma l (simultaln) berpengalruh secalra l 

signifikaln terhaldalp Nilali Perusalhalaln. 
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