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ABSTRAK 

Nilai perusahaan ialah keadaan tertentu yang telah diraih oleh sebuah perusahaan selaku wujud 

dari kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan sesudah melalui seuah tahapan aktivitas 

sepanjang beberapa tahun, yakni semenjak perusahaan didirikan hingga dengan sekarang. 

Memberikan peningkatan nilai perusahaan ialahh suatu perihal yang dikehendaki oleh para 

pemiliknya, sebab dengan memberi peningkatan nilai perusahaan, sehingga kesejahteraan 

pemilik juga akan naik. Sampel pada riset ini berjumlah 36 perusahaan sektor industri dasar dan 

kimia yang tertera pada Bursa Efek Indonesia sepanja ng periode 2019-2022. Apa yang 

dipergunakan ialah data sekunder dengan penetapan senter riset mempergunakan teknik 

purposive sampling. Metode yang dipergunakan pada riset ini ialah metode kuantitatif. Teknik 

Analisa data mempergunakan analisa regresi logistik dengan program SPSS versi 25. Hasil riset 

yang dilaksanakan, sehingga peneliti dapat membuat kesimpulan bahwa : (1) perencanaan tidak 

berpengaruh signifikan kepada nilai perusahaan (2) bahwa penghindaran pajak tidak 

berpengaruh signifikan kepada nilai perusahaan. (3) profitabilitas berpengaruh signifikan kepada 

nilai perusahaan. 
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PENDAHULUAN 
Persaingan yang semakin 

berkembang pesat antar perusahaan 
telah menjadi suatu hal yang lazim di 
era globalisasi saat ini. Setiap 
perusahaan akan berusaha semaksimal 
mungkin untuk mencapai tujuan 
perusahaan yaitu memperoleh laba 
semaksimal mungkin dan 
meningkatkan nilai perusahaan. 

Perusahaan harus dapat 
mempertahankan keberadaannya serta 
berhasil dalam meningkatkan nilai 
perusahaan menjadi memiliki nilai yang 
tinggi tenti saja meperoleh kepercayaan 
diantara khalayak investor dari 
kapasitas bisnis masa sekarang ataupin 
potensinya di masa yang akan datang 
(Yanah & Sutrisna, 2023). 

Fenomena terkait dengan nilai 
perusahaan pada sektor bahan baku 
industri dasar dan kimia yaitu 
sepanjang tahun 2020, Indeks Harga 
Saham Gabungan (IHSG) merosot 
31,25% ke level 4.330,67 per Rabu 
(18/3). Melihat tiap sektornya, industri 
dasar dan kimia menjadi indeks sektoral 
dengan penurunan terdalam, yakni 
43,53% secara year to date (ytd). 

Ada beberapa faktor yang 
memicu nilai perusahaan antara lain 
yaitu perencanaan pajak  
 
TINJAUAN PUSTAKA 
Nilai Perusahaan 

 Nilai perusahaan mencerminkan 
kemampuan manajemen pada saat 
mengelola kekayaan entitas, yang dapat 
diperhatikan dengan mengukur kinerja 
keuangan. 

 Menurut (Dandi et al., 2023) 
menyatakan bahwa : 

“Nilai perusahaan adalah suatu 
gambaran atas keadaan dibandingkan 

usaha entitas yang mana hal tersebut 
membantu investor mengambil 
keputusan terhadap suatu entitas yang 
ingin diinvestasikan”. 

 Menurut  (Thalia & Anggraeni, 
2022) terdapat 3 perhitungan atas nilai 
perusahaan yaitu sebagai berikut : 

1.   Price to Book Value (PBV) 
Metode ini mengukur nilai 
perusahaan dengan membandingkan 
harga saham perusahaan dengan nilai 
buku per lembar saham. Semakin 
tinggi rasio P/BV, semakin mahal 
saham perusahaan dibandingkan 
dengan nilai bukunya. 
Berikut rumusnya. 

 
(Thalia & Anggraeni, 2022) 
2.   Price Earning Ratio (PER) 
Metode ini mengukur nilai 
perusahaan dengan membandingkan 
harga saham perusahaan dengan laba 
bersih per lembar saham. Semakin 
tinggi rasio P/E, semakin mahal 
saham perusahaan dibandingkan 
dengan laba per lembar sahamnya. 
Berikut Rumusnya 

 
(Thalia & Anggraeni, 2022) 
3.    Tobin’s Q Ratio 
Metode ini mengukur nilai 
perusahaan dengan membandingkan 
nilai pasar perusahaan dengan nilai 
bukunya. Nilai pasar perusahaan 
dihitung dengan menjumlahkan nilai 
semua saham dan mengalikannya 
dengan harga saham saat ini, 
sedangkan nilai buku perusahaan 
dihitung dengan menjumlahkan 
semua aset dan mengurangi semua 
hutang. 
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Berikut rumusnya. 

     
(Thalia & Anggraeni, 2022) 
 

Perencanaan Pajak 
Menurut (Christian & Addy 

Sumantri, 2022) menyatakan bahwa : 
“Perencanaan pajak merupakan bagian 
integral dari perencanaan bisnis secara 
keseluruhan baik jangka pendek 
maupun jangka panjang sehingga 
perencanaan yang tidak logis akan 
menimbulkan masalah yang merugikan 
perencanaan itu sendiri.”. 

Menurut (Suandy, 2011) 
mengatakan bahwa : 
“Perencanaan pajak ialah tahapan 
pertama dalam manajemen pajak. Pada 
tahap ini dilaksanakan pengumpulan 
dan riset pada ketentuan perpajakan 
dengan tujuan penyeleksian jenis 
tindakan yang akan diambil supaya 
dapat meminimalisir pajak.” 
 
Penghindaran Pajak 

Menurut (Mardiasmo, 2018) 
dalam buku yang berjudul Perpajakan 
menyatakan bahwa : 
“Penghindaran pajak adalah usaha 
untuk meringankan beban pajak dengan 
tidak melanggar undang-undang.” 

Menurut (Patricia & Wibowo, 
2019) menyatakan bahwa : 
“Tax avoidance atau penghindaran 
pajak adalah aktivitas legal yang 
dilakukan dengan tujuan untuk 
memperkecil beban pajak”. (Pohan, 
2013) 
Profitabilitas 
Menurut (Munawir, 2013) dalam buku 
yang berjudul Analisis Laporan 
Keuangan menyatakan bahwa : 
“Return on assets (ROA) adalah salah 

satu bentuk dari rasio profitabilitas 
yang digunakan untuk dapat mengukur 
kemampuan perusahaan dengan 
keseluruhan dana yang digunakan 
untuk operasi perusahaan dalam 
menghasilkan laba”. 
Menurut (Susandy & Anggraeni, 2018) 
menyatakan bahwa : 

“Return on Assets (ROA) 
merupakan  metrik keuangan   yang   
digunakan   untuk   menggambarkan 
seberapa  baik  suatu  organisasi  
mengelola  sumber dayanya,  dan  
seberapa  menguntungkannya”. 
 Pendekatan ROA menunjukan 
bahwa besarnya laba yang di peroleh 
perusahaan dengan menggunakan total 
aset yang dimilikinya. Semakin tinggi 
nilai ROA berarti semakin baik kinerja 
perusahaan dengan menggunakan aset 
sehingga diperolehnya laba yang besar. 
(Karina & Sutandi, 2019) 

 
METODE  
Jenis Penelitian 
 Dalam penelitian ini 
menggunakan penelitian kuantitatif, 
dimana penelitian berfokus pada angka 
yang diolah peneliti. 
 Menurut KBBI (Tim Penyusun 
Pusat Bahasa Departemen Pendidikan 
Nasional 2008) mengatakan bahwa: 
“Kuantitatif ialah berdasarkan jumlah 
atau banyaknya dan Penelitian ialah 
kegiatan pengumpulan, pengolahan, 
analisis, dan penyajian data yang 
dilakukan secara sistematis dan objektif 
untuk memecahkan suatu persoalan 
atau menguji suatu hipotesis untuk 
mengembangkan prinsip-prinsip 
umum”. 
 
Objek Penelitian 
 Dalam penelitian ini sektor 
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bahan baku industri dasar dan kimia 
yang terdaftari di BEI menjadi subjek 
penelitian. Lalu objek penelitian yang 
digunakan pada penelitian ini yaitu 
laporan keuangan periode 2019-2022 
serta metode penelitian yang digunakan 
adalah purposive sampling. 
 
Jenis & Sumber Data 
Data   kuantitatif   yang   digunakan   
dalam penelitian     ini     adalah     data     
sekunder,     artinya dikumpulkan dari 
sumber selain penelitian asli. Dalam hal   
ini,   penelitian   ini   mengacu   pada   
buku-buku terbitan, jurnal ilmiah, dan 
data dari laporan keuangan perusahaan  
yang  diperoleh  melalui  web  resmi BEI 
yaitu www.idx.co.id. 
 
Populasi dan Sample 
 Pada penelitian ini populasi data 
yang diperoleh ialah perusahaan sektor 
bahan baku industri dasar dan kimia 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
(BEI) selama tahun 2019 samapai 
dengan 2022. Dimana terdaftar 
sebanyak 36 sampel yang digunakan 
pada penelitian ini.  
 Sampel  yang  digunakan  dalam  
penelitian  ini  adalah perusahaan  yang  
memenuhi  kriteria  penelitian  ini. 
Teknik  yang  digunakan  dalam  
pengambilan  sampel adalah  teknik 
purposive  sampling. Adapun  kriteria 
yang digunakan untuk memilih sampel 
pada penelitian ini sebagai berikut : 
a) Perusahaan manufaktur sektor 
industri dasar dan kimia yang terdaftar 
di Bursa Efek Indonesia tahun 2019 – 
2022. 
b) Perusahaan yang tidak 
menyajikan laporan keuangannya 
secara lengkap pada periode penelitian  
c) Perusahaan sektor industri dasar 

dan kimia yang mengalami kerugian 
pada periode 2019 – 2022 
d) Perusahaan yang tidak 
menggunakan satuan nilai rupiah. 
 
 
Teknik Pengumpulan Data 

Observasi,  studi  pustaka,  dan  
data  sekunder dari  Bursa  Efek  
Indonesia  (BEI) digunakan  untuk 
mengumpulkan   informasi    mengenai    
perusahaan sektor bahan baku industri 
dasar dan kimia. 
 
Operasional Variabel Penelitian 
Nilai Perusahaan (Y) 
Proksi ini, yang membandingkan harga 
saham dengan nilai buku per saham, 
adalah persentase dari Price to Book 
Value (PBV) yang merupakan ukuran 
nilai perusahaan. Harga saham yang 
tinggi menunjukkan bahwa investor 
melihat banyak potensi di perusahaan. 
Metode penelitian ini untuk 
menentukan nilai perusahaan adalah 
sebagai berikut: 
 
 
 
 
 
Perencanaan Pajak (X1) 
Dalam    penelitian    ini Tax    Planning 
dihitung menggunakan Tax    Retention    
Rate(TRR). Tax retention    rate (TRR)    
merupakan    suatu    ukuran efektivitas   
dari   manajemen   pajak   pada   laporan 
keuangan    perusahaan.    TRR    yang    
tinggi    maka perencanaan pajak juga 
tinggi. 
 
 
 
 

TRR = Laba Bersih   
 Laba Sebelum Pajak 

PBV = Harga Pasar perlembar saham 
         Nilai Buku Saham 
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Penghindaran Pajak (X2) 
Penghindaran pajak mencontohkan 
strategi yang digunakan oleh 
perusahaan untuk mengurangi 
kewajiban pajak dengan identifikasi dan 
eksploitasi celah dalam peraturan pajak 
suatu negara, untuk keuntungan 
perusahaan. 
 
 
 
 
 
Profitabilitas (X3) 
Tingkat pengembalian investasi yang 
dilakukan oleh perusahaan ditentukan 
dengan membandingkan laba yang 
diperoleh perusahaan dengan semua 
asetnya. Metrik ini dikenal sebagai 
Return on Assets (ROA), dan digunakan 
sebagai proxy untuk profitabilitas. 
 
 
 
 
 
HASIL 
Uji Koefisien Determinasi (R2)  
Nilai adjusted R2 merupakan  
penentuan   hasil  uji koefisien 
determinasi.   Nilai adjusted R2 yaitu   0 
sampai  1.  Jika  nilai adjusted R2 
mendekati  1,  berarti bahwa hampir 
semua informasi yang dibutuhkan dari 
variabel  bebas  disediakan untuk  
memberikan  variasi variabel terikat.  
Sebaliknya  jika  nilai adjusted R2 
mendekati  0  berarti  adanya 
keterbatasan  informasi dari variabel 
independen untuk memprediksi 
variabel dependen.  

 
 
Nilai adjusted R-square adalah sebesar 
0,192, atau 19% sebagai hasil dari 
koefisien determinasi seperti yang 
ditunjukkan pada tabel di bagian 
sebelumnya. Nilai adjusted R-square 
yang dihasilkan tunduk pada pengaruh 
faktor-faktor independen, termasuk 
dampak profitabilitas, perencanaan 
pajak, dan penghindaran pajak 
terhadap nilai perusahaan. Sisanya 81% 
disebabkan oleh variabel yang tidak 
dipelajari; oleh karena itu, dapat 
disimpulkan bahwa nilai adjusted R-
square mendekati nol menunjukkan 
bahwa variabel independen 
(perencanaan pajak, penghindaran 
pajak, dan profitabilitas) memiliki 
kapasitas yang dapat diabaikan untuk 
memperhitungkan variabilitas yang 
diamati pada variabel dependen (nilai 
perusahaan). 
 

Uji Hipotesis 
Uji Signifikan Parsial (Uji Statistik T) 
Menurut (Ghozali, 2011) Untuk 
menentukan sejauh mana variabel 
independen tunggal menjelaskan 
varians dalam variabel dependen, uji 
hipotesis parsial (uji-t) digunakan. 

ETR = Beban Pajak Penghasilan 
     Laba Sebelum Pajak 

ROA = Laba Bersih 
 Total Asset 
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Berdasarkan hasil tabel uji t diatas, 
maka dapat diketahui kesimpulan 
sebagai berikut: 
a. Hasil uji t pada variabel independen 
(X1) yaitu perencanaan pajak memiliki 
nilai t(table) 2,03452 > t(hitung) 0,736 
dan tingkat signifikan sebesar 0,467 > 
0,05, maka dapat disimpulkan bahwa 
perencanaan pajak tidak berpengaruh 
signifikan terhadap nilai perusahaan. 
b. Hasil uji t pada variabel independen 
(X2) yaitu penghindaran pajak memiliki 
memiliki nilai t(table) 2,03452 > 
t(hitung) 0,654 tingkat signifikan 
sebesar 0,518 > 0,05, maka dapat 
disimpulkan bahwa penghidandaran 
pajak tidak berpengaruh signifikan 
terhadap nilai perusahaan. 
c. Hasil uji t pada variabel independen 
(X3) yaitu profitabilitas memiliki nilai 
t(table) 2,03452 < t(hitung) 2,487 dan 
tingkat signifikan sebesar 0,018< 0,05, 
maka dapat disimpulkan bahwa 
profitabilitas berpengaruh signifikan 
terhadap nilai perusahaan. 
 
Uji Signifikan Simultan (Uji Statistik 
F) 
Menurut (Ghozali, 2011) dalam 
bukunya yang berjudul “Analisis 
Multivariate Dengan Program IBM SPSS 
25”, tujuan dari melakukan pengujian 
pada beberapa variabel independen 

sekaligus adalah untuk mempelajari 
bagaimana mereka berhubungan satu 
sama lain dan untuk membuat prediksi 
tentang variabel dependen. 

 
Berdasarkan tabel diatas didapatkan 
nilai f hitung sebesar 3,764 dengan nilai 
f tabel sebesar 2,89. Maka hasil yang 
didapat adalah f hitung > f tabel atau 
(3,764 > 2,89) dengan nilai signifikan 
sebesar 0,020 atau 2% < 0,05 maka dapat 
disimpulkan bahwa perencanaan pajak, 
penghindaran pajak dan profitabilitas 
berpengaruh simultan terhadap nilai 
perusahaan.  
 
KESIMPULAN 
Berdasarkan hasil analisis mengenai 
pengaruh perencanaan pajak, 
penghindaran pajak dan profitabilitas 
terhadap nilai perusahaan, maka dapat 
disimpulkan dalam penelitian ini 
adalah sebagai berikut: 
1. Perencanaan pajak (X1) secara parsial 
tidak berpengaruh terhadap Nilai 
Perusahaan. Hal ini dibuktikan bahwa 
Perencanaan Pajak memiliki nilai 
t(table) 2,03452 > t(hitung) 0,736 dan 
tingkat signifikasi lebih besar dari nilai 
α 0,05 (0,467 > 0,05). 
2. Penghindaran Pajak (X2) secara 
parsial tidak berpengaruh terhadap 
Nilai Perusahaan. Hal ini dibuktikan 
bahwa Penghindaran Pajak memiliki 
nilai t(table) 2,03452 > t(hitung) 0,654 
tingkat signifikasi lebih besar dari nilai 
α 0,05 (0,518 > 0,05). (Hernawan et al., 
2021) 
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3. Profitabilitas (X3) secara parsial  
berpengaruh positif signifikan terhadap 
Nilai Perusahaan. Hal ini dibuktikan 
bahwa Profitabilitas memiliki nilai 
t(tabel) 2,03452 < t(hitung)  2,487 dan 
tingkat signifikansi lebih kecil dari nilai 
α 0.05 (0,18  < 0,05). (Suandy, 2011) 
4. Perencanaan Pajak (TRR), 
Penghindaran Pajak (ETR) dan 
Profitabilitas (ROA) berpengaruh secara 
simultan terhadap nilai perusahaan. Hal 
ini dibuktikan bahwa variabel 
independen yaitu Perencanaan Pajak 
(TRR), Penghindaran Pajak (ETR) dan 
Profitabilitas (ROA) terhadap Nilai  
Perusahaan. Hal ini dibuktikan bahwa 
nilai F(table) 2,89 < F(hitung) 3,764 dan 
memiliki tingkat signifikasi yang lebih 
kecil dari nilai α 0,05 (0,020 < 0,05). 
(Widiyanto & Pujiarti, 2022) 
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