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Abstrak 

 

Tujuan  idari  ipenelitian  iini  iadalah  iuntuk  imenguji  ipengaruh  ileverage,  

ireturn  ion  iasset,  idewan  ikomisaris  idan  ikepemilikan  imanajerial  iterhadap  

inilai  iperusahaan.  iVariabel  idependen  iyaitu  inilai  iperusahaan.  iVariabel  

iindependent  iyaitu  ileverage  iyang  idiukur  idengan  idebt  ito  iequity  iratio  

i(DER),  ireturn  ion  iasset,  idewan  ikomisaris  idan  ikepemilikan  imanajerial. 

Jenis  ipenelitian  iyang  idigunakan  iadalah  ipenelitian  ikuantitatif  idengan  

imenggunakan  iperusahaan  isub  isektor  imakanan  idan  iminuman  iyang  

iterdaftar  idi  iBursa  iEfek  iIndonesia  ipada  itahun  i2017-2020  isebagai  isampel.  

iTeknik  iyang  idigunakan  iuntuk  ipengambilan  isampel  iadalah  ipurposive  

isampling  idengan  ijumlah  isampel  i32  isampel.  iSumber  idata  ipenelitian  iini  

ididapat  idari  idata  isekunder  iatas  ilaporan  ikeuangan  itahunan  iyang  

idiperoleh  idari  iwebsite  iresmi  iBursa  iEfek  iIndonesia,  iyaitu  iwww.idx.co.id.  

iPenelitian  iini  imengunakan  iteknik  ianalisis,  iyaitu  i:  ianalisis  ideskriptif,  iuji  

iasumsi  iklasik,  ianalisis  iregresi  iliner  iberganda,  ikoefisien  ideterminasi  idan  

iuji  ihipotesis  idengan  imenggunakan  itools  isoftware  iSPSS  iversi  i25. 

Penelitian  iini  iakan  imenghasilkan  ibukti  ibahwa  ivariabel  ileverage  

itidak  iberpengaruh  iterhadap  inilai  iperusahaan,  ivariabel  ireturn  ion  iasset  

iberpengaruh  iterhadap  inilai  iperusahaan,  ivariabel  idewan  ikomisaris  itidak  

iberpengaruh  iterhadap  inilai  iperusahaan  idan  ivaribel  ikepemilikan  imanajerial  

itidak  iberpengaruh  iterhdapa  inilai  iperusahaan.  iBerdasarkan  ihasil  iuji  

isimultan  i(uji  iF)  imemperoleh  ihasil  ibahwa  ileverage,  ireturn  ion  iasset,  

idewan  ikomisaris  idan  ikepemilikan  imanajerial  iberpengaruh  iterhadap  inilai  

iperusahaan. 

 

I. PENDAHULUAN 

Salah  isatu  isumber  ipendanaan  iperusahaan  iadalah  ihutang  i(leverage).  iPerusahaan  idapat  

imenggunakan  ileverage  iuntuk  imemperoleh  imodal  iguna  imendapatkan  ikeuntungan  iyang  ilebih  

itinggi  i(Suwardika  i&  iMustanda,  i2017).  iLeverage  imerupakan  ikemampuan  iperusahaan  iuntuk  

imelunasi  ikewajiban  ifinansial  iperusahaan  ibaik  ijangka  ipendek  imaupun  ipanjang  i(Suwardika  i&  

iMustanda,  i2017).  iPenggunaan  ihutang  iini  idiharapkan  idapat  imeningkatkan  ipendanaan  isehingga  

idapat  imemenuhi  ikebutuhan  iperusahaan  i(Suwardika & Mustanda, 2017).  iNamun,  ipenggunaan  

ihutang  iyang  iberlebihan  ijuga  itidak  ibaik.  iSemakin  ibanyak  ihutang  iperusahaan  imaka  imencermikan  

ibahwa  iperusahan  itidak  ibaik  idan  idapat  imenyebabkan  iresiko  iapabila  iberinvestasi(Aditia et al., 

2021; Anggreni et al., 2021; Angreni et al., 2019; Angreni, 2020; Angreni & Lupie, 2021; Article, 
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2021; Dinata et al., 2019; Ekonomi et al., 2021; Ekonomi & Hartono, 2021; Farunik, 2019; Ginny, 

2019; Ginny et al., 2021; Ginny & Andy, 2021b; Ginny & Jasumin, 2019; A. Hidayat, 2020a, 

2020b, 2021; A. Hidayat & Hartanto, 2019; A. M. N. Hidayat & Prayogi, 2021; Listen et al., 2020; 

Mutmainnah & Dimyati, 2021; Natalia et al., 2020; Natalie, 2019; Parameswari, 2020; 

Parameswari, Tholok, et al., 2020; Parameswari, Pujiarti, et al., 2020; Parameswari et al., 2021b; 

Pujiarti et al., 2019, 2021; M. Purnama, Hanitha, et al., 2021; M. Purnama, Hidayat, et al., 2021; 

O. Purnama et al., 2019, 2020; Satrianto et al., 2021; Serlina, 2021; Silaswara et al., 2021; 

Simorangkir et al., 2021; Supriyanto et al., 2021; Sutandi et al., 2021; Sutisna, 2019, 2020; Trida 

et al., 2021; Wibowo & Listen, 2019; Yonathan, 2021; Yoyo et al., 2019; Yoyo & Listen, 2020).  

iSebaliknya  iapabila  ihutang  iyang  idimiliki  ikecil  imaka  iresiko  iyang  idisebabkan  ikecil  iapabila  

imelakukan  iinvestasi.  iHutang  iyang  ibesar  ijuga  idapat  imenyebabkan  ipenurunan  ilaba. 

Profitabilitas  iadalah  ikemampuan  iperusahaan  imemperoleh  ilaba  idalam  ihubungannya  idengan  

ipenjualan,  itotal  iaktiva,  imaupun  imodal  isendiri  i(Theresia & Jenni, 2018).  iPerusahaan  iharus  imampu  

imengukur  ikemampuan  iperusahaan  idalam  imenggunakan  isejumlah  iasset  iyang  idimiliki.  iAktifitas  

iinvestasi  iperusahaan  iharus  idikelola  idengan  iseefektif  imungkin(Andy, 2018; Hernawan et al., 

2021; Krisna et al., 2021; Z.Dhea, N. Ari, Andy, 2020).  iDengan  imelakukan  ipengelolaan  iatas  iasset  

iyang  idimiliki  idengan  iseefektif  imungkin  idapat  imemaksimalakan  iperolelahan  ilaba  isehingga  idapat  

imeningkatakn  ikeuntungan  ibagi  ipemegang  isaham  idan  iinvestor(Ginny & Andy, 2021a; Hernawan 

et al., 2019; Hernawan & Andy, 2018, 2019; Kusnawan et al., 2019, 2020; Parameswari et al., 

2021a; Puspita & Rahmawan, 2021).  iSemakin  ibesar  ikemampuan  iperusahaan  idalam  imengelola  

iasset  itersebut  imakan  isemakin  ibaik  inilai  iperusahaan.  iPengukuran  itersebut  idapat  idiukur  

imenggunakan  irasio  ireturn  ion  iasset  i(ROA).  iROA  imerupakan  isalah  isatu  iindikator  i  i  iyang  i  i  

imencerminkan  i  i  iperforma  i  i  ikeuangan  iperusahaan,  imengukur  ikemampuan  iperusahaan  idalam  

imenghasilkan  ilaba  idengan  imenggunakan  itotal  iasset  iselama  iperiode  itertentu  i(Fransiska & Sutandi, 

2017).  i 

Dalam  isebuah  istruktur  iorganisasi  iperusahaan,  iada  isuatu  ibagian  iyang  idinamakan  idewan  

ikomasaris(A. Andy & -, 2018; I. A. M. S. D. Andy, 2019; Ditha Ayu Upiparami Herlinah, 2021; 

Mahmudah Enny W, 2017).  iDewan  ikomisaris  idisini  imemiliki  itugas  idan  iwewenang  iuntuk  

imelakukan  ikontrol  idan  imemberikan  iarahan  ikepada  idireksi  iperusahaan.  iDewan  ikomisaris  ijuga  

idapat  imempengaruhi  inilai  isuatu  iperusahaan. 

Dewan  ikomisaris  iberpengaruh  idalam  iproses  imencapaian  itujuan  iperusahaan.  iPerusahaan  

itidak  iakan  idapat  iberjalan  idengan  ibaik  itanpa  iadanya  idewan  ikomisaris,  ikarena  iapabila  itidak  

idimiliki  idewan  ikomisaris  idalam  isuatu  iperusahaan  imaka,  iperusahaan  itersebut  iakan  iberjalan  itanpa  

itujuan.  iTugas  iseorang  idewan  ikomisaris  iadalah  iuntuk  imengawasi  isetiap  iproses  ipencapaian  itujuan  

iperusahaan  iagar  idapat  itepat  isasaran.  iDengan  iadanya  idewan  ikomisaris  iyang  ibaik  itentu  ikinerja  

iyang  idilakukan  idalam  iperusahaan  itersebut  idapat  iterawasi  idan  idapat  isesuai  irencana,  isehingga  

itujuan  iyang  idi  iharapkan  idapat  itercapai  idan  idapat  imemperoleh  ilaba  iyang  ibaik.  iLewat  ilaba  iyang  

ibaik  imakan  inilai  iperusahaan  ijuga  idapat  ibaik. 

Kepemilikan  imanajerial  iadalah  iseorang  ipemegang  isaham  iyang  iberperan  iaktif  idalam  iproses  

ipengambilan  ikeputusan  i(Suastini  iet  ial.,  i2016).  iKepemilikan  imanajerial  idigunakan  iuntuk  

imelakukan  iinternal  icontrolling  iyang  idiharapkan  idapat  imengawasi  imekanisme  iproses  ikinerja  

ididalam  iperusahaan  i(Andriza & Yusra, 2019).  iKeputusan  iyang  idiambil  ioleh  ikepemilikian  

imanajerial  isangatlah  iberpengaruh  iterhadap  iperusahaan.  iKeputusan  iyang  idiberikan  idiharapkan  

isebagai  ikeputusan  iyang  iterbaik  i(Purba & Effendi, 2019).  iSemakin  ibesar  ikepemilikan  isaham  ioleh  

imanajerial,  imaka  ipihak  imanajerial  idapat  ilebih  iberperan  iaktif  idalam  imewujudkan  ikepentingan  

ipemegang  isaham  iyang  idapat  imenyebabkan  itimbulanya  ikepercayaan  iyang  iakhirnya  inilai  
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iperusahaan  imeningkat.  iKepemilkian  imanajerial  iakan  imendorong  imanajemen  iuntuk  

imeningkatkan  iperusahaan,  ikarena  imereka  ijuga  ipemilik  iperusahaan  isehingga  iingin  iperusahaan  

iyang  idimiliki  iberjalan  isesuai  itujuan  idengan  ikinerja  iyang  ibaik.  iKinerja  iyang  ibaik  idapat  

imeningkatkan  inilai  iperusahaan  i(Widianingsih, 2018).  iKepemilikian  imanajerial  iyang  imeningkat  

idapat  imenyebabkan  inilai  iperusahaan  ijuga  imeningkat. 
 

II. TINJAUAN  IPUSTAKA 

Stakeholder  itheory 

Stakeholder  itheory  idianggap  isebagai  ikumpulan  ikebijakan  idan  ipraktik  iyang  iberhubungan  

idengan  ikepentingan  istakeholder,  inilai-nilai,  ipenghargaan  imasyarakat  idan  ilingkungan,  iserta  

ikomitmen  idunia  iusaha  iuntuk  ikonstribusi  idalam  ipembangunan  isecara  iberkelanjutan.  iTeori  

istakeholder  iberfokuskan  ipada  idua  ihal.  iPertama,  imencari  itahu  itujuan  iperusahaan,  imanajer  idapat  

imenilai  idiri  isendiri  idalam  ihal  ipenilaian  iyang  imereka  ibuat  idan  idapat  imenjaga  istakeholder  

i(Freeman,  i1994)  idalam  i(Dhani & Utama, 2017).  iHal  iini  imenyebkan  imanajemen  

imempertimbangkan  ihubungan  iyang  idinginkan  imereka  iuntuk  imembuat  ikeputusan  idengan  

istakeholder.  iOleh  ikarena  iitu  iteori  istakeholder  imembantu  iperusahaan  idan  ipara  istakeholder  iuntuk  

imencapai  isuatu  ikeputusan  iyang  itidak  imemihak.  i 

 

Nilai  iPerusahaan 

Nilai  iperusahaan  ibiasanya  imenggambarkan  ikemampuan  isuatu  iperusahaan  iuntuk  

imemberikan  ikepada  ipemangku  ikepentingan  iperusahaan  iuntuk  imendapatkan  ipengembalian  

idibawah  imanajemen  iserta  iperaturan  ihukum  iyang  iberpusat  ipada  inilai  iperusahaan  i(Liu & Zhang, 

2017).  iNilai  iperusahaan  ilebih  isering  idikaitkan  imelalui  iharga  isaham  ipada  iperusahaan  iyang  idapat  

imemberikan  ipersepsi  ikepada  iinvestor  iterhadap  iperusahaan  i(Shafina & Anwar, 2021).  iSemakin  

ibaik  inilai  iperusahaan  imaka  isemakin  itinggi  iharga  isaham  iperusahaan  idi  ipasar  imodal,  imaka  

isemakin  ibesar  ijuga  ipeluang  iuntuk  imenang  idalam  ipersaingan  ipasar  imodal  ihal  iini  imerupakan  isalah  

isatu  itujuan  ijangka  ipanjang  idalam  iperusahaan  iyang  idimana  idapat  imenyakinkan  iinvestor.  iNilai  

iprestasi  isuatu  iperusahaan  idapat  idilihat  idari  ikemampuan  iperusahaan  iitu  iuntuk  imenghasilkan  ilaba  

iyang  ibermanfaat  ibagi  ipara  ipemegang  isaham.  iKemakmuran  ipara  ipemegang  isaham  idapat  idilihat  

idari  inilai  iperusahaannya,  isemakin  itinggi  inilai  iperusahaan,  isemakin  itinggi  ipula  ikemakmuran  

ipemegang  isaham  i(Mawati et al., 2017). 

 

Leverage 

Leverage  iadalah  igambaran  idari  ijumlah  ihutang  idimiliki  iperusahaan  iuntuk  imendapatkan  

idana  iagar  idapat  imenjalankan  iaktivitas  ioperasional  iperusahaan.  iPengelolaan  ileverage  idapat  

imeningkatkan  inilai  iperusahaan  ikaren  iadanya  iperlindunga  ipajak.  iLeverage  iadalah  isalah  isatu  irasio  

iyang  idigunakan  iuntuk  imenghitung  iseberapa  ibesar  idana  iperusahaan  iyang  idisediakan  ioleh  ikreditur  

iguna  imenjalankan  ikegiatan  ioperasional,  ijuga  idigunakan  isebagai  ipembanding  itotal  ihutang  

iterhadap  itotal  iaktiva  iperusahaan  iyang  idimana  idapat  idijadikan  isebuah  igambaran  ibagi  iinvestor  

iuntuk  imengambil  ikeputusan(M. M. Andy, 2019).  iKarena,  isemakin  ibesar  irasio  ileverage  imaka  

isemakin  ibesar  iresiko  iinvestor  isaat  iberinvestasi  i(Rudangga & Sudiarta, 2017). 

 

Return  iOn  iAsset 

Return  ion  iasset  iadalah  irasio  iini  idigunakan  iuntuk  imengukur  iseberapa  ibesar  ijumlah  ilaba  

ibersih  iyang  iakan  idihasilkan  idari  isetiap  irupiah  idana  iyang  itertanam  idalam  itotal  iasset  i(Hery, 2017).  
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iRasio  iini  idihitung  idengan  imembagi  ilaba  ibersih  iterhadap  itotal  iaset.  iBerdasarkan  ipengertian  idiatas  

idapat  idisimpulkan  ireturn  ion  iasset  iadalah  imengukur  iseberapa  ibesar  ikemampuan  iperusahaan  

idalam  imelakukan  iaktivitas  iperusahaanya  iuntuk  imemperoleh  ilaba,  idengan  ipenggunaan  iasset  iyang  

idimiliki. 

 

 

 

Dewan  iKomisaris 

Dewan  ikomisaris  imerupakan  imekanisme  ipengendalian  iintern  itertinggi  iyang  ibertanggung  

ijawab  iuntuk  imemonitor  itindakan  imanajemen  ipuncak.  iKomposisi  iindividu  iyang  ibekerja  isebagai  

ianggota  idewan  ikomisaris  imerupakan  ihal  ipenting  idalam  imemonitor  iaktivitas  imanajemen  isecara  

iefektif.  iSesuai  ipernyataan  idalam  iUU  iPT  iPasal  i1  ibutir  i6  idan  iPasal  i108  iayat  i1  idan  i2,  ipengertian  

ikomisaris  iadalah  iorgan  iperseroan  iyang  ibertugas  imelakukan  ipengawasan  isecara  iumum  idan  iatau  

ikhusus  isesuai  idengan  ianggaran  idasar  iserta  imemberikan  inasehat  ikepada  idireksi.  iKomisaris  

iindependen  iadalah  ianggota  ikomisaris  iyang  itidak  imempunyai  ihubungan  iafiliasi  idengan  ianggota  

ikomisaris  ilainnya,  ianggota  idewan  idireksi,  idan  ipemegang  isaham  ipengendali. 

 

Kepemilikan  iManajerial 

Kepemilikan  imanajerial  i(managerial  iownership)  iadalah  ipihak  imanajemen  iyang  iberperan  

iaktif  iikut  iserta  idalam  ipengambilan  ikeputusan  idalam  iperusahaan  i(manajer,  idirektur  iatau  

ikomisaris)  idan  idiberikan  ikesempatan  iuntuk  iikut  imemiliki  isaham  iperusahaan  i(pemegang  isaham).  

iKepemilikan  imanajerial  isering  ihubungkan  isebagai  iupaya  idalam  ipeningkatan  inilai  iperusahaan  

iselain  imanajer  isebagai  imanajemen  idan  ijuga  ipemilik  iperusahaan  iakan  imerasakan  ilangsung  ihasil  

idari  ikeputusan  iyang  idiambilnya  isehingga  imanajerial  itidak  iakan  imelakukan  itindakan  iyang  ihanya  

imenguntungkan  imanajer  i(Suastini et al., 2016).  iDalam  imenjalankan  itugasnya,  imanajerial  

iharuslah  idilaksanakan  isesuai  idengan  iprinsip  itransparency,  iresponsibility,  iaccountability,  idan  

ifairness.  icorporate  igovernance  idibutuhkan  iuntuk  imendorong  iterciptanyapasar  iyang  iefisien,  

itransparan  idan  ikonsisten  idengan  iperaturan  iperundang-undangan  i(Nurwahidah et al., 2019). 

 

III. METODE 

Populasi  idan  iSampel 

Penelitian  iyang  idigunakan  iyaitu  ipenelitian  ikuantitatif  iyang  idimana  idata  ipenelitian  

imerupakan  iangka-angka,  idan  idinyatakan  idalam  ibentuk  iangka.  iData  iyang  idimana  idiperoleh  idari  

isuatu  ivariabel  ididapat  idari  ilaporan  ikeuangan  itahunan  iperusahaan.  iPenelitian  iini  iakan  

imenggunakan  iobjek  ipenelitian  iyang  idiperoleh  idari  ilaporan  ikeuangan  iperusahaan  imanufaktur  isub  

isektor  imakanan  idan  iminuman  iyang  iterdaftar  idi  iBursa  iEfek  iIndonesia  iperiode  itahun  i2017-2020  

isebagai  iobjek  ipenelitian.  iPenelitian  iini  idalam  ipembuatannya  imenggunakan  idata  isekunder,  

isumber  idata  iberbentuk  idokumen  iyang  idi  idapat  idari  ilaporan  ikeuangan  iperusahaan  imakanan  idan  

iminuman  iyang  iterdaftar  idi  iBursa  iEfek  iIndonesia  iperiode  itahun  i2017-2020  idari  isitus  iresmi  iBEI  

iyaitu  iwww.idx.co.id.  iPengambilan  isampel  iini  imenggunakan  imetode  ipurposive  isampling,  iyaitu  

imetode  iyang  idimana  iakan  idijadikan  isebuah  isampel  idalam  ipenelitian  iini  idengan  imemenuhi  

ikriteria-kriteria  iyang  itelah  iditentukan  idan  iberdasarkan  ipertimbangan  itertentu  isesuai  idengan  

itujuan  idari  ipenelitian  iini.  iKriteria  itersebut  isebagai  iberikut  i: 

a. Perusahaan  imakanan  idan  iminuman  iyang  isudah  iterdaftar  idi  iBursa  iEfek  iIndonesia  i(BEI)  

isampai  itahun  i2020. 

http://www.idx.co.id/


Merlan Santoso  

 Prosiding: Ekonomi dan Bisnis, 2022, 1 (2) 

b. Perusahaan  iyang  imemperolah  ikeuntungan  idengan  ilaba  ipositif  i(tidak  imengalami  i  

ikerugian)  idalam  iperiode  ipenelitian. 

c. Perusahaan  imanufaktur  isubsektor  imakanan  idan  iminuman  iyang  iterdaftar  idi  iBursa  iEfek  

iIndonesia  iBEI  iminimal  itahun  i2017  idan  itetap  iterdaftar  isampai  idengan  itahun  i2020. 

d. Perusahaan  iyang  imempublikasikan  iserta  imenyajikan  ilaporan  ikeuangan  isecara  ilengkap  

iselama  itahun  ipeneilitian. 

Sampel  iPerusahaan  iMakanan  idan  iMinuman  iyang  iTerdaftar  idi  iBEI  iselama  itahun  

i2017-2020 

No Kode Nama  iPT 
 

1 CAMP 
Campina  iIce  iCream  

iIndustry  iTbk 
 

2 HOKI 
Buyung  iPoetra  iSembada  

iTbk 
 

3 INDF 
Indofood  iSukses  iMakmur  

iTbk 
 

4 MYOR Mayora  iIndah  iTbk  

5 SKBM Sekar  iBumi  iTbk  

6 SKLT Sekar  iLaut  iTbk  

7 STTP Siantar  iTop  iTbk  

8 ULTJ 
Ultra  iJaya  iMilk  iIndustry  

i&  iTrading  iCompany  iTbk 
 

Teknik  iPengumpulan  iData 

Teknik  iyang  idipakai  iuntuk  ipengumpulan  idata  idalam  ipenelitian  iini  iadalah  iobservasi  

idokumentasi  idengan  icara  imelihat  ilaporan  ikeuangan  iperusahaan  isampel.  iPeneliti  imengumpulkan  

idata  ilaporan  ikeuangan  iperusahaan  idari  itahun  i2017  i–  i2020.  iPada  ipenelitian  iini  ijuga  idilakukan  

iteknik  idengan  icara  imembaca,  imengutip,  iserta  imengidentifikasi  ibuku-buku,  ijurnal-jurnal  iilmiah  

idan  ilainnya  iyang  iberkaitan  idengan  ipenelitian.  iData  idiperoleh  idari  isitus  iresmi  iBursa  iEfek  

iIndonesia  iwww.idx.co.id  idan  isitus  ilainnya  iyang  iterkait. 

IV. HASIL 

Uji  iStatistik  iDeskriptif 

Descriptive  iStatistics 

 N Minimum Maximum Mean 

Std.  

iDeviation 

Nilai  iperusahaan 32 -.11 .78 .3145 .22308 

Leverage 32 .13 1.18 .6583 .35990 

Return  ion  iassets 32 .00 .18 .0791 .04803 

Dewan  ikomisari 32 .30 .90 .5438 .17370 

Kepemilikan  

imanajerial 

32 .00 .48 .0959 .13670 

http://www.idx.co.id/
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Sumber:  idata  idiolah  iSPSS  iv.25 

Berdasarkan  ihasil  ioutput  istatistik  ideskriptif  ipada  itabel  iIV.12  idiatas  idapat  idiketahui  ivariabel  

inilai  iperusahaan  iyang  imemiliki  ijumlah  isampel  isebanyak  i32  imenunjukan  inilai  iminimum  idari  

ivariabel  inilai  iperusahaan  iadalah  i-0,11  idan  inilai  imaksimumnya  iadalah  i0,78.  iNilai  istandar  ideviasi  

iadalah  i0,22308  idan  irata-rata  i(mean)  iadalah  i0,3145  imenunjukan  inilai  iperusahaan  imemiliki  

isebaran  idata  iyang  ibaik  ikarena  istandar  ideviasi  ilebih  ikecil  idari  irata-rata  iyaitu  i0,22308  i<  i0,3145.  

iNilai  iperusahaan  iyang  itinggi,  imenunjukkan  ibahwa  inilai  iperusahaan  itinggi  imaka  ikesejahteraan  

ipara  ipemegang  isaham  ijuga  itinggi. 

Nilai  iminimum  idari  ivariabel  ileverage  i(DER)  iadalah  i0,13  idan  inilai  imaksimum  ileverage  

i(DER)  iadalah  i1,18.  iNilai  istandar  ideviasi  iadalah  i0,35990  idengan  irata-rata  i(mean)  iadalah  i0,6583  

imenunjukan  ibahwa  isebaran  idata  iuntuk  ileverage  i(DER)  ibaik  ikarena  istandar  ideviasi  ilebih  ikecil  

idari  irata-rata  iyaitu  i0,35990  i<  i0,6583.  i 

Nilai  iminimum  idari  ivariabel  iROA  iadalah  i0,00  idan  inilai  imaksimum  iROA  iadalah  i0,18.  iNilai  

istandar  ideviasi  iadalah  i0,04803  idengan  irata-rata  i(mean)  iadalah  i0,0791  imenunjukan  ibahwa  

isebaran  idata  iuntuk  ireturn  ion  iassets  ibaik  ikarena  istandar  ideviasi  ilebih  ikecil  idari  irata-rata  iyaitu  

i0,04803  i<  i0,0791.  i 

Nilai  iminimum  idari  ivariabel  iDK  iadalah  i0,30  idan  inilai  imaksimum  iDK  iadalah  i0,90.  iNilai  

istandar  ideviasi  iadalah  i0,17370  idengan  irata-rata  i(mean)  iadalah  i0,5438  imenunjukan  ibahwa  

isebaran  idata  iuntuk  idewan  ikomisaris  ibaik  ikarena  istandar  ideviasi  ilebih  ikecil  idari  irata-rata  iyaitu  

i0,17370  i<  i0,5438. 

Nilai  iminimum  idari  ivariabel  iKM  iadalah  i0,00  idan  inilai  imaksimum  iKM  iadalah  i0,48.  iNilai  

istandar  ideviasi  iadalah  i0,13670  idengan  irata-rata  i(mean)  iadalah  i0,0959  imenunjukan  ibahwa  

isebaran  idata  iuntuk  ikepemilikan  imanajerial  ibaik  ikarena  istandar  ideviasi  ilebih  ikecil  idari  irata-rata  

iyaitu  i0,13670  i<  i0,0959. 
 

Hasil  iUji  iRegresi  iLinear  iBerganda 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized  iCoefficients 

B Std.  iError 

1 (Constant) .260 .128 

Leverage -.003 .100 

Valid  iN  

i(listwise) 

32 
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Return  ion  iassets 2.249 .818 

Dewan  ikomisari -.291 .210 

Kepemilikan  imanajerial .388 .285 

a.  iDependent  iVariable:  iNilai  iperusahaan 

Sumber  i:  idata  idiolah  iSPSS  iv.25 

Dapat  idiinterprestasikan  isebagai  iberikut: 

 

a) Konstanta  isebesar  i0,260,  inilai  itersebut  imenunjukkan  ijika  ivariabel  iindependen  

ileverage  i(DER),  ireturn  ion  iasset  i(ROA),  idewan  ikomisari  i(DK)  idan  ikepemilikan  

imanajerial  i(KM)  ibernilai  i0,  imaka  inilai  ivariabel  idependen  inilai  iperusahaan  

i(Tobin’Q)  ibernilai  i0,260. 

b) Nilai  ikoefisien  ileverage  i(DER)  isebesar  i-0,003.  iDapat  idiinterprestasikan  ibahwa  

ijika  iDER  imengalami  ikenaikan  i1  isatuan,  imaka  inilai  iperusahaan  i(Tobin’Q)  iakan  

imengalami  ipenurunan  isebesar  i0,003,  isisanya  isebesar  i0,100  iyang  idipengaruhi  ioleh  

ifaktor  ilain  iyang  itidak  iditeliti  idalam  ipenelitian  iini. 

c) Nilai  ikoefisien  ireturn  ion  iasset  i(ROA)  isebesar  i2,249.  iDapat  idiinterprestasikan  

ibahwa  ijika  iROA  imengalami  ikenaikan  i1  isatuan,  imaka  inilai  iperusahaan  i(Tobin’Q)  

iakan  imengalami  ipenurunan  isebesar  i2,249,  isisanya  isebesar  i0,818  iyang  idipengaruhi  

ioleh  ifaktor  ilain  iyang  itidak  iditeliti  idalam  ipenelitian  iini. 

d) Nilai  ikoefisien  idewan  ikomisaris  i(DK)  isebesar  i-0,291.  iDapat  idiinterprestasikan  

ibahwa  ijika  iDK  imengalami  ikenaikan  i1  isatuan,  imaka  inilai  iperusahaan  i(Tobin’Q)  

iakan  imengalami  ipenurunan  isebesar  i0,291,  isisanya  isebesar  i0,210  iyang  idipengaruhi  

ioleh  ifaktor  ilain  iyang  itidak  iditeliti  idalam  ipenelitian  iini. 

e) Nilai  ikoefisien  ikepemilikan  imanajerial  i(KM)  isebesar  i-0,388.  iDapat  

idiinterprestasikan  ibahwa  ijika  iKM  imengalami  ikenaikan  i1  isatuan,  imaka  inilai  

iperusahaan  i(Tobin’Q)  iakan  imengalami  ipenurunan  isebesar  i0,388  isisanya  isebesar  

i0,285  iyang  idipengaruhi  ioleh  ifaktor  ilain  iyang  itidak  iditeliti  idalam  ipenelitian  iini. 

 

Koefisien  iDeterminasi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Model  iSummaryb 

Model R 

R  

iSquare 

Adjusted  

iR  iSquare 

Std.  iError  iof  

ithe  iEstimate 

1 .7

04a 

.496 .422 .16966 

a.  iPredictors:  i(Constant),  iKepemilikan  imanajerial,  iLeverage,  

iDewan  ikomisari,  iReturn  ion  iassets 

b.  iDependent  iVariable:  iNilai  iperusahaan 

Q = 0,260 – 0,003 + 2,249 – 0,291 + 0,388 + Ɛ 
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Sumber  i:  idata  idiolah  iSPSS  iv.25 
 

Hasil  iuji  ikoefisien  ideterminasi  ididapatkan  inilai  iAdjusted  iR2
  isebesar  i0,422  iatau  inilai  

itersebut  imendekati  inol,  idapat  idiartikan  ibahwa  isemakin  ikecil  ikemampuan  ivariabel  

ileverage,  ireturn  ion  iassets,  idewan  ikomisaris  idan  ikepemilikan  imanajerial  idalam  

imenjelaskan  ivariabel  inilai  iperusahaan  iamat  iterbatas. 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

Uji  iSignifikansi  iParsial  i(Uji  it) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber  i:  idata  idiolah  iSPSS  iv.25 
 

Uji  iSignifikasi  iSimultan  i(Uji  iF) 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized  

iCoefficients 

Standardized  

iCoefficients 

t Sig. B 

Std.  

iError Beta 

1 (Constant) .260 .128  2.031 .052 

Leverage -.003 .100 -.005 -.033 .974 

Return  ion  

iassets 

2.249 .818 .484 2.749 .011 

Dewan  

ikomisari 

-.291 .210 -.227 -1.390 .176 

Kepemilikan  

imanajerial 

.388 .285 .238 1.362 .184 

a.  iDependent  iVariable:  iNilai  iperusahaan 

ANOVAa 

Model 

Sum  iof  

iSquares df 

Mean  

iSquare F Sig. 
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Sumber  i:  idata  idiolah  iSPSS  iv.25 

 

Berdasarkan  itabel  idiatas  iterlihat  ibahwa  inilai  isig  i0,001  i<  i0,05  isehingga  idapat  

idisimpulkan  ibahwa  ileverage,  ireturn  ion  iassets,  idewan  ikomisaris  idan  ikepemilikan  

imanajerial  ibersama-sama  i(simultan)  iberpengaruh  iterhadap  inilai  iperusahaan. 
 

V. KESIMPULAN 

Penelitian  iini  imemiliki  itujuan  iuntuk  imengetahui  ipengaruh  ihubungan  iantara  ileverage,  ireturn  

ion  iasset  i(ROA),  idewan  ikomisaris  idan  ikepemilikan  imanajerial  iterhadap  inilai  iperusahaan  ipada  

iperusahaan  imanufaktur  isubsektor  imakanan  idan  iminuman  iyang  iterdaftar  idi  iBEI  ipada  itahun  i2017  

i–  i2020.  iDalam  ipenelitian  iini  imenggunakan  i5  ivariabel  iyaitu,  ileverage,  ireturn  ion  iasset  i(ROA),  

idewan  ikomisaris,  ikepemilikian  imanajerial  idan  inilai  iperusahaan.  iAnalisis  iyang  idigunakan  ipada  

ipenelitian  iini  iadalah  ianalisis  iregresi  ilinier  iberganda  idengan  imenggunakan  iprogram  idari  iapilikasi  

iSPSS  iversi  i25.  iData  isampel  iyang  idigunakan  idalam  ipenelitian  iini  iterdapat  i8  i(delapan)  iperushaan  

iyang  imemiliki  ikriteria  isampel  iyang  isesuai  idengan  iyang  itelah  iditentukan  isebelumnya. 

Berdasarkan  ihasil  idari  ianalisis  idata  iyang  itelah  idijelaskan  ioleh  ipeneliti  ipada  ibab  

isebelumnya,  isehingga  idapat  idisimpulkan,  isebagai  iberikut  i: 

1. Berdasarkan  ihasil  iuji  ihipotesis  ipertama  i(H1)  ipada  ipenelitian  iini,  ibahwa  ivariabel  ileverage  

iyang  idiproksikan  iDER  imenunjukan  inilai  isignifikan  isebesar  i0,974  i>  i0,05  i,  iartinya  ivariabel  

itersebut  itidak  iberpengaruh  iterhadap  ivariabel  inilai  iperusahaan.  iDapat  idisimpulkan  ibahwa  

ihipotesis  ipertama  i  i(H1)  idari  ipenelitian  iini  iditolak. 

2. Berdasarkan  ihasil  iuji  ihipotesis  ikedua  i(H2)  idalam  ipenelitian  iini,  ibahwa  ivariabel  ireturn  ion  

iasset  i(ROA)  imenunjukan  inilai  isignifikan  isebesar  i0,011  i<  i0,05,  iartinya  ivariabel  ireturn  ion  

iasset  i(ROA)  iberpengaruh  iterhadap  inilai  iperushaan.  iDapat  idisimpulkan  ibahwa  ihipotesis  

ikedua  i(H2)  idalam  ipenelitian  iini  iditerima. 

3. Berdasarkan  ihasil  iuji  ihipotesis  iketiga  i(H3)  idalam  ipenelitian  iini,  ibahwa  ivariabel  idewan  

ikomisaris  imemiliki  inilai  isignifikan  isebesar  i0,176  i>  i0,05,  iartinya  ivariabel  idewan  ikomisaris  

itidak  iberpengaruh  iterhadap  inilai  iperusahaan.  iDapat  idisimpulkan  ibahwa  ihipotesis  iketiga  i(H3)  

idalam  ipenelitian  iini  iditolak. 

4. Berdasarkan  ihasil  iuji  ihipotesis  ikeempat  i(H4)  idalam  ipenelitian  iini,  ibahwa  ivariabel  

ikepemilikan  imanajerial  imemiliki  inilai  isignifikan  isebesar  i0,184  i>  i0,05,  iartinya  ivariabel  

1 Regression .766 4 .191 6.649 .001b 

Residual .777 27 .029   

Total 1.543 31    

a.  iDependent  iVariable:  iNilai  iperusahaan 

b.  iPredictors:  i(Constant),  iKepemilikan  imanajerial,  iLeverage,  iDewan  ikomisari,  

iReturn  ion  iassets 
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ikepemilikan  imanajerial  itidak  iberpengaruh  iterhadap  inilai  iperusahaan.  iDapat  idisimpulkan  

ibahwa  ihipotesis  ikeempat  i(H4)  idalam  ipenelitian  iini  iditolak. 

5. Berdasarkan  ihasil  iuji  isimultan  i(Uji  iF)  ipada  ipenelitian  iini  idiperoleh  ikesimpulan  ibahwa  

ivariabel  iindependen  iyaitu  ileverage  iyang  idiproksikan  idengan  idebt  ito  iequity,  ireturn  ion  iasset  

i(ROA),  idewan  ikomisaris  idan  ikepemilikian  imanajerial  isecara  ibersama  i–  isama  iterbukti  

iberpengaruh  isecara  isimultan  iterhadap  ivariabel  iependen  iyaitu  inilai  iperusahaan  idengan  inilai  

isignifikan  i0,001  i<  i0,005. 
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