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Abstrak 

 

Penelitian ini menguji pengaruh antara transfer pricing, capital intensity, 

kepemilikan institusional, dan kepemilikan majaerial terhadap tax avoidance pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2017-

2021. Adanya perbedaan kepentingan antara wajib pajak dan pemerintah 

memunculkan tendensi wajib pajak berusaha mengurangi jumlah pembayaran pajak 

baik secara legal maupun ilegal. Penelitian ini menggunakan metode pendekatan 

deskriptif kuantitatif. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2017 sampai dengan 

2021, dengan teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive 

sampling. Analisis data menggunakan analisis regresi linear berganda, uji asumsi 

klasik, uji koefisien determinasi, uji F, dan uji t. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa secara parsial tranfer pricing, kepemilikan manajerial, dan kepemilikan 

institusional tidak berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance, tetapi capital 

intensity berpengaruh positif signifikan terhadap tax avoidance. Variabel transfer 

pricing, kepemilikan manajerial, dan kepemilikan institusional dan capital intensity 

simultan tidak berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek pada periode 2017-2021. 

 

  

I. PENDAHULUAN 

Pemerintah terus berusaha untuk memaksimalkan penerimaan pajak dari berbagai sektor, dan melalui berbagai 

cara diantaranya melalui intensifikasi dan ektensifikasi pajak. Namun, Upaya optimalisasi penerimaan pajak juga 

menemui beberapa kendala. Salah satu hambatan yang dihadapi dalam usaha optimalisasi penerimaan pajak adalah 

praktik penghindaran pajak (Tax Avoidance). Penghindaran pajak berbeda dengan penggelapan pajak (Tax Evasion), 

di mana penggelapan pajak melibatkan tindakan menyalahi peraturan perpajakan dengan tujuan untuk menurunkan 

besaran pajak yang harus dibayar, sementara penghindaran pajak dilakukan secara sah dengan memanfaatkan celah-

celah atau ambiguitas dalam peraturan perpajakan untuk menghindari pembayaran pajak. 

Pengertian sebelumnya menjelaskan bahwa Tax Avoidance adalah suatu strategi dan opsi yang dapat dilakukan 

sebagai Upaya menurunkan pajak yang harus dibayar secara legal dan tidak melanggar hukum. Metode dan teknik 

yang digunakan melibatkan pemanfaatan kelemahan atau ketidakjelasan dalam undang-undang dan peraturan 

perpajakan (Pohan, 2014:41). Di banyak negara, terdapat perbedaan antara penghindaran pajak yang diperbolehkan 

dan yang tidak diperbolehkan dalam skema pajak. Salah satu faktor yang mendorong wajib pajak untuk melakukan 

penghindaran pajak adalah karena sistem pemungutan pajak di Indonesia yang berbasis self-assessment., di mana 

wajib pajak memiliki otoritas untuk menentukan sendiri besarnya pajak yang harus dibayarkan. Penghindaran pajak 

dapat diukur menggunakan Cash Effective Tax Rate (CETR), yaitu rasio antara jumlah kas pajak yang dibayarkan 

dengan total laba sebelum pajak. 
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Praktik tax avoidance atau penghindaran pajak yang dilakukan secara massif dapat menurunkan penerimaan pajak  

Negara Indonesia. Hal ini telah terjadi dalam beberapa tahun terakhir, yaitu penerimaan pajak pada tahun 2015 – 

2020 belum memenuhi target penerimaan yang telah dianggarkan oleh kementerian keuangan dalam APBN. Salah 

satu alasan mengapa beberapa negara masih menerapkan tarif pajak yang rendah adalah karena hal ini mendorong 

perusahaan multinasional untuk berinvestasi di sana atau memindahkan penghasilan mereka ke negara tersebut, 

yang akhirnya menghasilkan praktik penghindaran pajak. Faktor lain yang berpengaruh pada praktik penghindaran 

pajak adalah Transfer Pricing, yang sering terjadi terutama dalam ekspor komoditas. Para eksportir seringkali 

menggunakan kontrak penjualan yang sudah ada dan tidak direvisi untuk melaporkan pendapatan mereka dalam 

SPT Tahunan. Beberapa pengusaha juga memanfaatkan transfer pricing dengan mendirikan perusahaan perantara di 

negara-negara dengan tarif pajak rendah, seperti Hongkong dan Singapura, sebelum mereka menjual produk kepada 

end user (Lutfia, et al., 2018). 

Pemerintah Negara Indonesia, melalui Direktorat Jenderal Pajak (DJP), saat ini sedang melakukan penyelidikan 

terkait dugaan praktik penghindaran pajak yang dilakukan oleh perusahaan tambang batubara PT. Adaro Energy 

Tbk, seperti yang dilaporkan di www.cnbcindonesia.com. Investigasi ini merupakan respons terhadap laporan dari 

Global Witness yang mengindikasikan bahwa PT. Adaro telah memindahkan sejumlah laba dari tambang batubara 

yang beroperasi di Indonesia ke perusahaan luar negeri. Praktik ini telah menjadi perhatian DJP dalam waktu yang 

lama, dengan catatan bahwa transaksi antar-perusahaan terafiliasi di dalam dan luar negeri menjadi salah satu cara 

perusahaan menghindari pembayaran pajak. Cara yang sederhana untuk melakukannya adalah dengan memindahkan 

laba berlebih dari satu negara ke negara lain yang menerapkan tarif pajak yang lebih rendah (tax haven) dengan cara 

memanipulasi harga secara tidak wajar. Kasus ini menunjukkan penggunaan strategi transfer pricing oleh 

perusahaan sebagai cara untuk menghindari pajak. 

Salah satu contoh kasus penghindaran pajak lainnya di Indonesia adalah perusahaan PT. Asian Agri, yang 

bergerak dalam sektor pertanian dan perkebunan. Hasil penyelidikan dari Komisi Pemberantasan Korupsi (KPK) 

yang bekerjasama dengan Direktorat Jenderal Pajak (DJP) mengungkap adanya penggelapan Pajak Penghasilan 

(PPh) dan Pajak Pertambahan Nilai (PPN). Selama periode tahun pajak 2002 hingga tahun 2005, PT. Asian Agri 

diketahui telah melakukan pelanggaran dalam pencatatan transaksi sebesar Rp2,6 triliun. Perkiraan terbaru 

menunjukkan bahwa penggelapan pajak tersebut dapat berpotensi merugikan keuangan negara sebesar Rp1,3 triliun 

(www.bbc.com). 

Praktik penghindaran pajak dapat dilakukan oleh berbagai perusahaan sesuai dengan peraturan yang berlaku, 

tindakan ini dianggap legal menurut Undang-Undang. Namun, jika penghindaran pajak dilakukan dalam skala besar 

dan melibatkan kecurangan, maka tindakan tersebut menjadi ilegal karena tujuannya bukan hanya untuk mengurangi 

beban pajak yang seharusnya dibayar, tetapi melakukan kecurangan. 

Penelitian yang dilakukan oleh Azis (2019) menemukan bahwa transfer pricing berpengaruh signifikan terhadap 

penghindaran pajak. Perusahaan yang beroperasi dalam bisnis lintas negara cenderung menggunakan mekanisme 

transfer pricing dibandingkan dengan bisnis lintas domestik. Penelitian lain oleh Lutfia, et al. (2018) juga 

menunjukkan hasil yang serupa, yaitu transfer pricing memiliki pengaruh positif terhadap penghindaran pajak. 

Perusahaan multinasional seringkali melakukan penghindaran pajak melalui penerapan transfer pricing. Transfer 

pricing merupakan mekanisme di mana harga khusus ditetapkan dalam pertukaran barang atau jasa antara divisi 

perusahaan untuk mencatat pendapatan dari divisi penjual dan biaya dari divisi pembeli (Napitupulu, et al., 2020). 

Transfer pricing digunakan oleh perusahaan untuk mengoptimalkan pengeluaran pajak. Namun, sayangnya, transfer 

pricing sering disalahgunakan oleh perusahaan sebagai cara untuk menghindari pajak. 

Penelitian yang dilakukan Lutfia dan Pratomo (2018), Napitupulu, et., al. (2020), menunjukkan bahwa transfer 

pricing memiliki pengaruh yang signifikan terhadap tax avoidance sedangkan penelitian yang dilakukan oleh 

Napitupulu, Situngkir, dan Arfanni (2020) menyatakan bahwa transfer pricing tidak memiliki pengaruh terhadap tax 

avoidance dan Hasil penelitian yang dilakukan Ramadhan dan Kurnia (2021) menunjukan bahwa transfer pricing 

berpengaruh secara simultan terhadap tax avoidance. Secara parsial transfer pricing tidak berpengaruh terhadap tax 

avoidance. 

Salah satu faktor yang memengaruhi praktik penghindaran pajak oleh sebuah perusahaan adalah karakteristik 

perusahaan itu sendiri, seperti rasio aset tetap yang diinvestasikan oleh Perusahaan (capital intensity ratio) (Wiguna 

dan Jati, 2017). Rasio ini mengacu pada besaran jumlah investasi Perusahaan dalam wujud aset tetap dan persediaan. 

Aset tetap biasanya mengalami penyusutan dari tahun ke tahun, yang dicatat sebagai biaya depresiasi atau 

penurunan nilai. Biaya ini dapat mengurangi pendapatan perusahaan yang digunakan sebagai dasar pemungutan 

pajak. Sehingga, biaya depresiasi yang tinggi dapat menekan besaran pajak yang harus dibayar oleh Perusahaan. 

Dapat disimpulkan bahwa perusahaan yang menginvestasikan dananya dalam asset tetap yang tinggi dapat 

menurunkan besaran pajak yang harus dibayar, hal ini dilakukan sebagai Upaya penghindaran pajak. 

http://www.bbc.co./
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Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh oleh Wiguna dan Jati (2017), dan Nadhifah, et al. (2020), menemukan 

bahwa intensitas modal tidak berpengaruh terhadap penghindaran pajak. Sementara itu, hasil penelitian oleh 

Jusaman dan Nosita (2020) menunjukkan bahwa secara simultan, intensitas modal berpengaruh signifikan terhadap 

penghindaran pajak, tetapi secara parsial, intensitas modal tidak memiliki pengaruh signifikan dalam Upaya 

penghindaran pajak. 

Kepemilikan institusional adalah bagian dari tata kelola perusahaan yang baik, yang bertujuan untuk 

meningkatkan transparansi dan mengurangi risiko pelanggaran atau penggelapan pajak. Kepemilikan institusional 

dapat berperan dalam pengawasan, pemantauan, dan disiplin perusahaan agar menghindari tindakan yang merugikan 

perusahaan, terutama dalam pengelolaan perpajakan(Agleintan et al., 2019; Aldi Samara & Metta Susanti, 2023; 

Alfrida et al., 2020; Anes & Simbolon, 2016; D Anggraeni et al., 2020; Dian Anggraeni et al., 2022; R. D. 

Anggraeni et al., 2020, 2021, 2023; Aprilyanti & Sugiakto, 2020; Aprilyanti & Wijaya, 2019; Apriyanti & Sutandi, 

2017; Ariyansyah & Sutandi, 2019; Chandra et al., 2021; Christian & Addy Sumantri, 2022; Christianty & 

Limajatini, 2017; Damayanti & Wibowo, 2016; David & Aprilyanti, 2018; Desyana & Yanti, 2020; Djohan et al., 

2018; Djoko & Yanti, 2019; Edy et al., 2021; Evelyn & Sumantri, 2018; Fani & Wibowo, 2017; Fransisca & 

Herijawati, 2022; Fransiska & Sutandi, 2017; Fungsiawan et al., 2022; Gultom & Gunawan, 2020; Harahap et al., 

2023; Haryati & Anggraeni, 2019; Hendra et al., 2021, 2023; Herijawati & Anggraeni, 2018; Ida & Jenni, 2019, 

2021; Immanuel & Aprilyanti, 2019; Janamarta et al., 2021; Jayadi & Herijawati, 2017; jenni, n.d.; metta, n.d.; rini 

n (1), n.d.; rini n (2), n.d.; rini n (3), n.d.; santo (1), n.d.; santo (2), n.d.; santo (3), n.d.; Juliani & Herijawati, 2016; 

Junaidi et al., 2021; Karina & Sutandi, 2019; Kevin & Simbolon, 2022; Kharimah & Sutandi, 2019; Komarudin et 

al., 2019; Kristiadi & Herijawati, 2023; Lastiawan & Aprilyanti, 2021; Latin & Anggraeni, 2019; Limajatini et al., 

2017, 2022; Limajatini, Murwaningsari, & Khomsiyah, 2019; Limajatini, Murwaningsari, & Sellawati, 2019; 

Limajatini, Winata, et al., 2019; Livy & Sutandi, 2016; LORENSIUS & Aprilyanti, 2022; Manurung & Herijawati, 

2016; maxenchio Teja & Lia Dama Yanti, 2023; Melatnerbar et al., 2021; Metta Susanti & Aldi Samara, 2022; 

Monika & Jenni, 2021; muliati & Yanti, 2023; Natalia et al., 2020; Novianti et al., 2021; Oktari et al., 2023; Oktari 

& Dama Yanti, 2022; Patricia & Wibowo, 2019; Phillips & Sutandi, 2022; Prayoga & Aprilyanti, 2021; Putra et al., 

2022; Putri & Anggraeni, 2016; Rante & Simbolon, 2022; Sakilim Salikim et al., 2019; Salikim Salikim, 2018; 

Samara, 2020; Samara et al., 2022; Samosir et al., 2020; A. A. Santosa & Aprilyanti, 2020; S. Santosa et al., 2022; 

S. Santosa, Angreni, et al., 2021; S. Santosa, Novianti, et al., 2021; S. Santosa & Novianti, 2021; Selfiyan, 2021, 

2022; Siahaan & Herijawati, 2023; Simbolon, 2018, 2021; Simbolon & Herijawati, 2023; Suhendra et al., 2022; 

Sulistiyowati, 2021, 2022; Sumantri, 2017, 2018; Sumantri et al., 2018, 2022; Sumantri, Chandra, et al., 2021; 

Sumantri, Kusnawan, et al., 2021; Susandy & Anggraeni, 2018; Susanti et al., 2022; Susanti & Samara, 2021, 2022; 

Susilowati et al., 2023; Sutandi, 2018b, 2018a; Sutandi et al., 2021; Sutrisna et al., 2019; Tantama & Yanti, 2018; 

Tirtanata & Yanti, 2021; Trida et al., 2020; Tungadi & Sumantri, 2016; Vikaliana et al., 2022; Wardana & 

Simbolon, 2016; Wi et al., 2021; Wi & Anggraeni, 2020; F. X. P. Wibowo et al., 2022; S Wibowo et al., 2020; 

Susanto Wibowo et al., 2020, 2021, 2022; Susanto Wibowo & J., 2020; Susanto Wibowo & Sutandi, 2018; Wiharja 

& Sutandi, 2023; A. Wijaya & Wibowo, 2022; M. Wijaya & Sumantri, 2019; T. Wijaya & Yanti, 2021; V. S. 

Wijaya & Yanti, 2023; S Winata et al., 2020; Suryadi Winata, 2021; Suryadi Winata et al., 2020, 2023; Suryadi 

Winata & Limajatini, 2020; Winiadi et al., 2023; Witono & Yanti, 2019; WOS Zubaydah et al., 2022; Yanti, 

Hanitha, et al., 2022; Yanti, Oktari, & Ardy, 2022; Yanti, Oktari, Aprilyanti, et al., 2022; Yanti & Aprilyanti, 2020; 

Yanti & Hartono, 2019; Yanti & Oktari, 2018a, 2018b; Yanti & Wijaya, 2020; Yonita & Aprilyanti, 2022; Zalukhu 

& Aprilyanti, 2021; Zatira, Nuratriningrum, et al., 2020; Zatira, Simbolon, et al., 2020; Zulman hakim et al., 2022). 

Kepemilikan institusional dalam corporate governance mencakup kepemilikan saham oleh pemerintah, perusahaan 

asuransi, investor asing, atau bank (Lutfia dan Pratomo, 2018). Tanggung jawab terhadap pemegang saham 

membuat kepemilikan institusional mendorong pengambilan keputusan yang menguntungkan bagi pemegang 

saham. Kepemilikan institusional mengacu pada bagian kepemilikan saham oleh institusi-institusi, seperti pendiri 

perusahaan, bukan oleh pemegang saham publik secara keseluruhan, dan diukur dalam persentase jumlah saham 

yang dimiliki oleh investor institusional. Kepemilikan institusional yang tinggi mengindikasikan pengawasan yang 

lebih ketat oleh investor institusional, yang dapat mengurangi perilaku yang merugikan dari manajemen perusahaan. 

Penelitian yang menghubungkan kepemilikan institusional dengan penghindaran pajak telah diungkapkan oleh 

Asnawati dan Nurdyastuti (2016), yang menemukan bahwa kepemilikan institusional secara simultan berpengaruh 

signifikan terhadap penghindaran pajak. Namun, penelitian oleh Sadeva, et al. (2020) mengindikasikan bahwa 

kepemilikan institusional tidak berpengaruh signifikan terhadap penghindaran pajak secara paralel. Secara simultan, 

kepemilikan institusional berpengaruh terhadap penghindaran pajak, tetapi secara paralel, kepemilikan institusional 

tidak berpengaruh secara signifikan terhadap penghindaran pajak. 

Saham sebuah Perusahaan yang dimiliki oleh pihak manajemen Perusahaan dikenal sebagai kepemilikan 

manajerial. Kepemilikan ini memiliki tujuan untuk menyamankan antara tujuan manajer dengan pemegang saham, 
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karena manajer memiliki kepemilikan saham dan merasakan langsung hasil dan risiko dari keputusan yang mereka 

ambil. Ketika manajer membuat keputusan berdasarkan laporan keuangan yang mereka sajikan, mereka juga 

merasakan konsekuensi dari tindakan mereka terhadap penyusunan laporan keuangan. Kepemilikan manajerial 

diukur berdasarkan persentase saham yang dimiliki oleh dewan direksi dan manajemen. Semakin besar kepemilikan 

manajerial, manajer cenderung lebih memprioritaskan kepentingan perusahaan daripada kepentingan pribadi, yang 

mengurangi risiko ketidaksetaraan informasi dalam laporan keuangan yang disajikan kepada pihak kreditur. 

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur selama periode 2017-2021. Alasan pemilihan populasi 

penelitian ini karena pada tahun 2021, bisnis-bisnis di Indonesia masih merasakan dampak yang signifikan dari 

pandemi COVID-19. Namun, perusahaan manufaktur ternyata menjadi penyumbang utama dalam pertumbuhan 

ekonomi Indonesia dengan pertumbuhan mencapai 6,91%. Lebih lanjut, dalam sektor industri barang konsumsi, 

terdapat lima subsektor, di mana dua di antaranya mencatatkan pertumbuhan tertinggi. Subsektor industri makanan 

dan minuman mengalami pertumbuhan luar biasa sebesar 19,58%, sementara subsektor industri kimia, farmasi, dan 

obat tradisional juga mengalami pertumbuhan yang signifikan sebesar 9,28%. Oleh karena itu, Perusahaan 

manufaktur dijadikan populasi utama dalam penelitian ini (Kemenperin.go.id, 2021). 

 

II. TINJAUAN PUSTAKA 

Teori Akuntansi Positif 

Menurut Watts & Zimmerman, (1990), menyatakan bahwa : 

“Teori Akuntansi Positif adalah salah satu pendekatan dalam ilmu akuntansi yang berfokus pada deskripsi dan 

penjelasan tentang perilaku nyata dan fenomena akuntansi yang ada di dunia nyata. Teori ini mencoba untuk 

menjelaskan bagaimana keputusan-keputusan akuntansi dibuat oleh individu dan organisasi berdasarkan motivasi, 

insentif, dan informasi yang tersedia” 

Menurut Aziz (2019), menyatakan bahwa : 

“Teori akuntansi positif digunakan dalam akuntansi untuk menjelaskan dan meramalkan pilihan standar manajemen 

dengan menganalisis biaya dan manfaat dari pengungkapan keuangan tertentu dalam kaitannya dengan individu dan 

alokasi sumber daya ekonomi. Ini berarti bahwa teori akuntansi positif memberikan kesempatan bagi manajer untuk 

memilih kebijakan akuntansi yang dianggap menguntungkan bagi prospek kelangsungan hidup perusahaan”.  

Transfer Pricing 

Menurut Pohan, (2019:196)  menyatakan bahwa : 

“Transfer pricing merujuk pada harga yang ditetapkan untuk transfer barang, jasa, atau aset tak berwujud lainnya 

dari satu perusahaan ke perusahaan lain yang memiliki hubungan istimewa. Harga transfer ini harus didasarkan pada 

prinsip harga pasar yang wajar. Pengukuran transfer pricing dilakukan melalui pendekatan dikotomi, yaitu dengan 

memeriksa apakah terjadi penjualan kepada pihak yang memiliki hubungan istimewa. Jika terjadi penjualan kepada 

pihak berelasi atau yang memiliki hubungan istimewa, maka hal ini menunjukkan adanya praktik transfer pricing.“ 

Menurut Darussalam dan Septriadi, (2017:654) menyatakan bahwa : 

“Penghindaran pajak dapat dilakukan melalui bermacam-macam skema, mulai dari hybrid financial instrument 

hingga penyalahgunaan P3B. Dari sekian banyak skema banyak pihak yang menyatakan bahwa manipulasi transfer 

pricing adalah suatu strategi peghindaran pajak yang paling dominan atau sering dipergunakan. Lebih lanjut, 

perusahaan multinasional dapat secara sekaligus menggunakan berbagai skema penghindaran pajak dalam suatu 

kegiatan bisnis.” 

Intensitas Modal 

Menurut Mulyadi, (2001:287) menyatakan bahwa : 

“Capital intensity (Intensitas Modal) didefinisikan sebagai seberapa besar perusahaan menginvestasikan 

kekayaannya pada aset tetap. Dalam pengambilan keputusan investasi, manajemen memerlukan informasi akuntansi 

manajemen yang berupa aktiva penuh, pendapatan penuh, dan biaya penuh masa yang akan datang. Dalam prinsip 

akuntansi yang berterima umum, biaya bunga modal sendiri tidak boleh dipertimbangkan sebagai biaya. Dalam 

pengambilan keputusan investasi, biaya bunga modal sendiri justru harus di pertimbangkan.” 

Menurut Karunia et al, (2022) menyatakan bahwa : 

“Biaya modal sendiri sering kali dianggap sama dengan kembalian investasi (return on investment). Kembalian 

investasi adalah berbeda dengan biaya modal sendiri karena kembalian investasi terdiri dari dari bunga dan laba. 

Bunga merupakan biaya uang (cost of money) sedangkan kembalian investasi menunjukan hasil yang diperoleh 

karena risiko dan ketidakpastian yang ditanggung oleh investor.” 
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Menurut Wibowo et al, (2021) menyatakan bahwa : 

“Capital Intensity atau intensitas modal merupakan keputusan investasi yang diambil oleh perusahaan yang 

berhubungan dengan investasi dalam bentuk aset tetap. Rasio intensitas modal digunakan untuk mengukur efisiensi 

perusahaan dalam menggunakan aset-asetnya untuk menghasilkan penjualan. Intensitas modal sering terkait dengan 

jumlah aset tetap dan persediaan yang dimiliki perusahaan.” 

Kepemilikan Institusional 

Pasaribu, Topowijaya, dan Sri (2016:156) mengartikan : 

“Kepemilikan institusional sebagai persentase saham yang dimiliki oleh institusi. Kepemilikan institusional dapat 

berfungsi sebagai alat untuk mengurangi konflik kepentingan.” 

Menurut Hari, J. A., & Wi, P. (2022)  menyatakan bahwa : 

“Kepemilikan institusional mengacu pada jumlah saham yang dimiliki oleh institusi seperti pemerintah, perusahaan 

asing, lembaga keuangan seperti asuransi, bank, dan dana pensiun dalam suatu perusahaan.” 

Kepemilikan institusional memiliki peran penting dalam mengawasi dan memantau aktivitas manajemen perusahaan 

terkait manajemen pajak. Berdasarkan penelitian Asnawati & Nurdyastuti (2016), menyatakan bahwa  

“Tingkat konsentrasi kepemilikan institusional akan mempengaruhi kebijakan penghindaran pajak oleh perusahaan. 

Semakin tinggi konsentrasi kepemilikan saham jangka pendek oleh institusi, maka semakin tinggi pula tingkat 

penghindaran pajak oleh perusahaan, dan sebaliknya.” 

 

Kepemilikan Manajerial 

Menurut Wulansari dan Mildawati, (2018) menyatakan bahwa : 

“Kepemilikan manajerial adalah kepemilikan saham perusahaan yang dimiliki oleh manajemen perusahaan. 

Kepemilikan saham oleh manajemen dianggap dapat menyelaraskan potensi perbedaan antara pemegang saham 

eksternal dengan manajemen, sehingga dapat mengurangi permasalahan keagenan. Asumsi ini menyatakan bahwa 

jika seorang manajer juga adalah pemilik saham perusahaan, maka konflik kepentingan dapat diminimalisir.” 

Menurut (Pramudito, 2015 dalam Zahirah, 2017) menyatakan bahwa : 

“Manajemen cenderung lebih berhati-hati dalam mengambil keputusan karena keputusan tersebut akan 

berdampak langsung pada kepentingan pribadi mereka sebagai pemegang saham. Dengan meningkatnya 

kepemilikan saham oleh manajerial, perusahaan cenderung mengurangi kecenderungannya untuk melakukan 

penghindaran pajak. Sebaliknya, jika manajer memiliki sedikit kepemilikan saham perusahaan, mereka mungkin 

lebih cenderung untuk menghindari pemeriksaan terkait permasalahan perpajakan .” 

 

III. METODE 

Dalam penelitian ini, peneliti menggunakan metode penelitian kuantitatif dengan pendekatan asosiatif. Pendekatan 

asosiatif dalam penelitian bertujuan untuk mengidentifikasi hubungan antara dua atau lebih variabel. Jenis data yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder (Oentoro & Aprilyanti, 2019). Tujuan utama dari penelitian ini 

adalah untuk menilai sejauh mana transfer pricing, intensitas modal, kepemilikan institusional, dan kepemilikan manajerial 

mempengaruhi praktik penghindaran pajak di perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama 

periode tahun 2017 hingga 2021 (Aprilyanti & Sugiakto, 2020). 

 

Kriteria Pemilihan Sampel. 

No Kriteria Jumlah 

Data 

1 Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia  Tahun 2017 - 2021 179 

2 Perusahaan yang mengalami kerugian selama tahun 2017 – 2021 (105) 

3 Perusahaan yang menerbitkan laporan keuangan berturut – turut pada tahun 2017 -2021 (22) 

4 Perusahaan yang tidak memiliki variabel yang digunakan dalam penelitian (40) 
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Total sampel akhir 

12 perusahaan x 5 tahun ( 2017 - 2021 ) = 60 sampel 

12 

Outlier 4 

Sampel Akhir 56 

Sumber : Data Sekunder diolah, (2023) 

 

Teknik Pengumpulan Data 

Data dalam penelitian ini menggunakan data dengan skala rasio yang berupa data aset, data beban pajak dan data 

kepemilikan. Kemudian, untuk teknik pengumpulan data yang digunakan penulis dalam penelitian  ini terdiri dari 

studi dokumentasi, dan Internet searching (Hari & Wi, 2022). Dari data laporan keuangan Perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di BEI periode 2017-2021.  

IV. HASIL 

1. Hasil Analisis Regresi Linear Berganda 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B 

Std. 

Error Beta 

1 (Constant) .220 .106  2.081 .043 

Transfer Pricing -.066 .085 -.104 -.768 .446 

Capital Intensity .435 .208 .361 2.094 .041 

Kepemilikan Institusional -.128 .178 -.118 -.717 .477 

Kepemilikan Manajerial .164 .173 .136 .949 .347 

a. Dependent Variable: Tax Avoidance 

Sumber : Output SPSS 25, (2023) 

Persamaan regresi linear berganda pada penelitian ini dirumuskan sebagai berikut: 

 

Keterangan : 

a   = Nilai intersep (konstan) 

β  = Koefisien arah regresi 

X1 = Transfer Pricing 

X2 = Capital Intensity 

X3  = Kepemilikan Institusional 

X4  = Kepemilikan Manajerial 

e  = Error Term 

Y  = Tax Avoidance 

Berdasarkan nilai siginifikansi pada uji regresi linear berganda untuk variabel capital intensity memiliki nilai 

signifikansi 0,041 < 0,05 dengan nilai koefisien determinasi sebesar 0,435 yang artinya variabel capital intensity 

berpengaruh positif signifikan terhadap tax avoidance. Sedangkan, untuk variabel transfer pricing, kepemilikan 

Y = 0,220 + -0,066 X1 + 0,435 X2 + -0,128 X3+ 0,164 X4 + 0,106 
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institusional, dan kepemilikan manajerial memiliki nilai signifikansi > 0,05, sehingga variabel lainnya tidak 

berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance. 

 

2. Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .301a .091 .019 .160954 

a. Predictors: (Constant), Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Transfer Pricing, Capital 

Intensity 

b. Dependent Variable: Tax Avoidance 

 Sumber : Output SPSS 25, (2023) 

Berdasarkan hasil uji koefisien determinasi dalam penelitian ini menunjukkan hasil bahwa variabel independent 

pada penelitian ini mampu memprediksi variabel dependen sebesar 9,1%, kemudian untuk 90,9% dipengaruhi oleh 

variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini. 

3. Hasil Uji Hipotesis 

 Hasil Uji Statistik t 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B 

Std. 

Error Beta 

1 (Constant) .220 .106  2.081 .043 

Transfer Pricing -.066 .085 -.104 -.768 .446 

Capital Intensity .435 .208 .361 2.094 .041 

Kepemilikan Institusional -.128 .178 -.118 -.717 .477 

Kepemilikan Manajerial .164 .173 .136 .949 .347 

a. Dependent Variable: Tax Avoidance 

Sumber : Output SPSS 25, (2023) 

Berdasarkan uji T statistik dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut : 

a. Variabel transfer pricing memiliki nilai signifikansi 0,446 > 0,05, dapat disimpulkan bahwa tidak ada 

pengaruh signifikan antara transfer pricing dengan tax avoidance. Sehingga, H1 ditolak. 

b. Variabel capital intensity memiliki nilai signifikansi 0,041 < 0,05, dapat disimpulkan bahwa terdapat 

pengaruh signifikan antara capital intensity dengan tax avoidance. Sehingga, H2 diterima. 

c. Variabel kepemilikan institusional memiliki nilai signifikansi 0,447 > 0,05, dapat disimpulkan bahwa tidak 

ada pengaruh signifikan antara kepemilikan institusional dengan tax avoidance. Sehingga, H3 ditolak. 

d. Variabel kepimilikan manajerial memiliki nilai signifikansi 0,347 > 0,05, dapat disimpulkan bahwa tidak 

ada pengaruh signifikan antara kepemilikan institusional dengan tax avoidance. Sehingga, H4 ditolak. 

 Uji Signifikasi Simultan (Uji F) 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .132 4 .033 1.273 .293b 

Residual 1.321 51 .026   

Total 1.453 55    

a. Dependent Variable: Tax Avoidance 

b. Predictors: (Constant), Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Transfer Pricing, Capital Intensity 

Sumber : Output SPSS 25, (2023) 

Berdasarkan hasil uji F menunjukan signifikansi 0,293 sehingga variabel X1, X2, X3, dan X4, tidak 

berpengaruh secara simultan terhadap variabel tax avoidance. Sehingga, H5 ditolak. 

V. KESIMPULAN 

Penelitian ini menguji pengaruh antara transfer pricing, capital intensity, kepemilikan institusional, dan 
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kepemilikan majaerial terhadap tax avoidance pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

pada periode 2017-2021, dengan menggunakan uji regresi linear berganda melalui SPSS 25. Dari penelitian yang 

telah dilakukan dapat diambil kesimpulan sebagai berikut : 

1. Variabel transfer pricing memiliki nilai signifikansi 0,446 > 0,05, dapat disimpulkan bahwa tidak ada 

pengaruh signifikan antara transfer pricing dengan tax avoidance. Sehingga, H1 ditolak. 

2. Variabel capital intensity memiliki nilai signifikansi 0,041 < 0,05, dapat disimpulkan bahwa terdapat 

pengaruh signifikan antara capital intensity dengan tax avoidance. Sehingga, H2 diterima. 

3. Variabel kepemilikan institusional memiliki nilai signifikansi 0,447 > 0,05, dapat disimpulkan bahwa tidak 

ada pengaruh signifikan antara kepemilikan institusional dengan tax avoidance. Sehingga, H3 ditolak. 

4. Variabel kepimilikan manajerial memiliki nilai signifikansi 0,347 > 0,05, dapat disimpulkan bahwa tidak 

ada pengaruh signifikan antara kepemilikan institusional dengan tax avoidance. Sehingga, H4 ditolak. 

5. Berdasarkan hasil uji F menunjukan signifikansi 0,293 sehingga variabel X1, X2, X3, dan X4, tidak 

berpengaruh secara simultan terhadap variabel tax avoidance. Sehingga, H5 ditolak. 
Saran 

Saran yang dapat diberikan pada penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Dalam rangka mengurangi pengaruh transfer pricing terhadap tax avoidance, penting bagi pemerintah untuk 

memperkuat kerangka regulasi dan pengawasan terkait transfer pricing, serta meningkatkan kerja sama 

internasional dalam hal pertukaran informasi dan penerapan aturan yang adil dan transparan. 

2. Pemerintah dapat mengadopsi dan menerapkan aturan perpajakan yang lebih ketat untuk mencegah praktik tax 

avoidance. Ini dapat mencakup menghapus celah atau kerentanan dalam peraturan perpajakan yang dapat 

dimanfaatkan oleh perusahaan. Selain itu, otoritas perpajakan dapat secara proaktif mengidentifikasi strategi 

tax planning yang tidak etis atau agresif dan menindaklanjutinya dengan perubahan kebijakan atau regulasi 

yang diperlukan. 

3. Diperlukan peningkatan edukasi dan kesadaran tentang etika perpajakan dan konsekuensi hukum dari praktik 

tax avoidance, sehingga, dapat membantu menurunkan tindak tax avoidance yang tidak sesuai dengan prinsip-

prinsip perpajakan yang adil. Kampanye penyuluhan dan pendidikan yang efektif dapat mengajarkan 

perusahaan dan individu tentang pentingnya mematuhi aturan perpajakan yang berlaku dan dampak negatif 

yang dapat timbul akibat praktik tax avoidance. 

4. Penelitian selanjutnya diharapkan agar mengangkat variabel independent lain yang mempengaruhi tax 

avoidance, contohnya kepemilikan asing, dan kepemilikan publik. 
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