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faktor luar yang dapat mempengaruhi variabel dependen penelitian ini, yaitu harga

Kata kunci:

transfer.
Pajak Purposive sampling digunakan untuk pengumpulan data dalam penelitian
Kepemilikan Saham ini. Perusahaan yang terdaftar di BEI pada industri transportasi dan logistik pada

Mekanisme Bonus

Harga Transer tahun 2018 - 2022 menjadi populasi penelitian, dan 35 perusahaan tersebut menjadi

sampel penelitian. Dalam penelitian ini data dianalisis menggunakan regresi linier
berganda. Penentuan harga transfer tidak dipengaruhi oleh variabel mekanisme
pajak atau bonus (masing-masing 0,438 > 0,05 untuk pajak dan (1,000 > 0,05 untuk
mekanisme bonus), namun dipengaruhi oleh kepemilikan saham (0,010 0,05). Harga
transfer sangat dipengaruhi oleh pajak, kepemilikan saham, dan mekanisme bonus.

I. PENDAHULUAN

Dampak dari globalisasi, perekonomian di seluruh dunia tumbuh dengan cepat dan batas-batas negara mulai
menghilang. Disparitas tarif pajak hanyalah salah satu tantangan yang akan dihadapi dunia usaha. Karena perbedaan
tarif pajak, perusahaan internasional harus melakukan transfer pricing. Perusahaan multinasional memanfaatkan
transfer pricing untuk menganalisis efisiensi berbagai unit bisnis mereka dengan memecahnya menjadi beberapa
departemen berbeda. Kebijakan harga transfer Menimbulkan beberapa topik terkait pajak, bea cukai, dan persaingan
dagang yang tidak sehat, serta mencakup topik tata kelola internal perusahaan.

Harga transfer ini banyak menimbulkan masalah di berbagai negara, karena hal-hal yang digunakan dalam
praktik melanggar aturan yang berlaku saat ini. Menurut survei administrator pajak perusahaan multinasional,
beberapa perusahaan telah menyesuaikan strategi penetapan harga untuk meminimalkan pembayaran pajak.

Menurut (Okadi & Simbolon, 2023) pajak adalah pembayaran paksa yang dilakukan kepada pemerintah oleh
individu atau badan usaha yang tidak memberikan manfaat apa pun sebagai imbalannya.

Menurut (Aldi Samara & Metta Susanti, 2023; Dian Anggraeni et al., 2022; R. D. Anggraeni et al., 2020,
2021; Chandra et al., 2021; Christian & Sumantri, 2022; Christianty & Limajatini, 2017; Desyana & Yanti, 2020;
Djoko & Yanti, 2019; Edy et al., 2021; Evelyn & Sumantri, 2018; Fransisca & Herijawati, 2022; Gultom &
Gunawan, 2020; Herijawati & Anggraeni, 2018; Ida & Jenni, 2019, 2021; Janamarta et al., 2021; Jayadi &
Herijawati, 2017; jenni, n.d.; Juliani & Herijawati, 2016; Kristiadi & Herijawati, 2023; Limajatini et al., 2017;
Limajatini, Winata, et al., 2019; Limajatini, Murwaningsari, & Khomsiyah, 2019; Limajatini, Murwaningsari, &
Sellawati, 2019; Limajatini et al., 2022; Manurung & Herijawati, 2016; maxenchio Teja & Lia Dama Yanti, 2023;
Melatnerbar et al., 2021; metta, n.d.; Metta Susanti & Aldi Samara, 2022; Monika & Jenni, 2021; muliati & Yanti,
2023; Natalia et al., 2020; Oktari et al., 2023; Oktari & Dama Yanti, 2022; Samara, 2020; Samara et al., 2022;
Siahaan & Herijawati, 2023; Simbolon & Herijawati, 2023; Sumantri, 2017, 2018; Sumantri et al., 2018, 2021,
2022; Susanti et al., 2022; Susanti & Samara, 2021, 2022; Sutrisna et al., 2019; Tantama & Yanti, 2018; Tirtanata &
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Yanti, 2021; Trida et al., 2020; Tungadi & Sumantri, 2016; Wi et al., 2021; Susanto Wibowo et al., 2020, 2021; M.
Wijaya & Sumantri, 2019; T. Wijaya & Yanti, 2021; V. S. Wijaya & Yanti, 2023; Suryadi Winata et al., 2020, 2023;
Suryadi Winata & Limajatini, 2020; Witono & Yanti, 2019; Yanti, Oktari, & Ardy, 2022; Yanti, Hanitha, et al.,
2022; Yanti, Oktari, Aprilyanti, et al., 2022; Yanti & Aprilyanti, 2020; Yanti & Hartono, 2019; Yanti & Oktari,
2018a, 2018b; Yanti & Wijaya, 2020) kepemilikan saham minoritas terpaksa menanggung tagihan ketika pemilik
mayoritas perusahaan mendistribusikan aset dan keuntungan perusahaan kepada diri mereka sendiri.

Manajer diberi imbalan oleh pemilik perusahaan melalui mekanisme bonus apabila berhasil mencapai tujuan
perusahaan. Manajer mungkin memenuhi syarat untuk menerima bonus yang terkait dengan peningkatan laba bersih
aktual atau proyeksi(Agleintan et al., 2019; Agustina, 2019; Akhmad, 2018; Alfrida et al., 2020; Anes & Simbolon,
2016; D Anggraeni et al., 2020; R. D. Anggraeni et al., 2023; R. D. Anggraeni & Susandy, 2018; Aprilyanti &
Sugiakto, 2020; Aprilyanti & Wijaya, 2019; Apriyanti & Sutandi, 2017; Ariyansyah & Sutandi, 2019; Damayanti &
Wibowo, 2016; David & Aprilyanti, 2018; Fani & Wibowo, 2017; Fransiska & Sutandi, 2017; Fungsiawan et al.,
2022; Halim Rachmat, 2019; Haryati & Anggraeni, 2019; Immanuel & Aprilyanti, 2019; Junaidi et al., 2021; Karina
& Sutandi, 2019; Kevin & Simbolon, 2022; Kharimah & Sutandi, 2019; Khotimah, 2018; Kurniawan & Herijawati,
2022; Lastiawan & Aprilyanti, 2021; Latin & Anggraeni, 2019; Livy & Sutandi, 2016; LORENSIUS & Aprilyanti,
2022; Okadi & Simbolon, 2023; Patricia & Wibowo, 2019; Phillips & Sutandi, 2022; Prayoga & Aprilyanti, 2021;
Putri & Anggraeni, 2016; Rante & Simbolon, 2022; Refgia, 2017; Rizal, 2017; Sakilim Salikim et al., 2019; Salikim
Salikim, 2018; Samosir et al., 2020; santo (1), n.d.; santo (2), n.d.; santo (3), n.d.; Santosa & Aprilyanti, 2020;
Saraswati & Sujana, 2017; Selfiyan, 2021, 2022; Simbolon, 2018, 2021; Sugiyono, 2016; Suhendra et al., 2022;
Sulistiyowati, 2021, 2022; Susandy & Anggraeni, 2018; Susilowati et al., 2023; J. Sutandi, 2023; S. Sutandi, 2018b,
2018a; S. Sutandi et al., 2021; Vikaliana et al., 2022; Wardana & Simbolon, 2016; Wi & Anggraeni, 2020; S
Wibowo et al., 2020; Susanto Wibowo et al., 2022; Susanto Wibowo & J., 2020; Susanto Wibowo & Sutandi, 2018;
Wiharja & Sutandi, 2023; A. Wijaya & Wibowo, 2022; S Winata et al., 2020; Winiadi et al., 2023; Yonita &
Aprilyanti, 2022; Zalukhu & Aprilyanti, 2021; Zatira, Nuratriningrum, et al., 2020; Zatira, Simbolon, et al., 2020).

I1. TINJAUAN PUSTAKA

Teori Keagenan (Agency Theory)

Interaksi antara manajer (sebagai agen) dan pemegang saham (sebagai prinsipal) merupakan jantung dari teori
keagenan (Agency Theory). Perjanjian antara prinsipal (yang mengeluarkan arahan) dan agen (yang
melaksanakannya) bersifat kontraktual.

Pajak

Menurut (R. D. Anggraeni & Susandy, 2018) pajak merupakan iuran wajib penduduk kepada pemerintah yang
dikenakan dalam rangka memajukan kesejahteraan umum.
Pajak menurut (Rizal, 2017) adalah pajak yang dikenakan oleh pemerintah pusat, provinsi, atau kota yang mendanai
operasional pemerintahan berdasarkan peraturan perundang-undangan yang telah terkodifikasi dan tidak dapat
dibuktikan pelanggarannya atas dasar perorangan. Rumus pajaknya yakni:

beban pajak
ETR = b4

laba sebelum pajak

Sumber : (Refgia, 2017)

Kepemilikan Saham

Menurut (Khotimah, 2018) kepemilikan saham merupakan proses pengalihan aset kepada pemegang saham
pengendali perusahaan dengan tujuan memperoleh keuntungan.

Menurut (J. Sutandi, 2023) Kepemilikan saham adalah pengalihan aset pengendali untuk memindahkan harta dan
laba perusahaan serta pemilik saham minoritas perlu merasakan beban. Berikut adalah rumus dari kepemilikan
saham:

Jumlah Kepemilikan Saham Terbesar

K ilikan Saham =
epemiitkan Saham Jumlah Saham Beredar

Sumber : (Akhmad, 2018)

Mekanisme Bonus
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Manajer diberi imbalan oleh pemilik perusahaan melalui mekanisme bonus apabila berhasil mencapai tujuan
perusahaan. Manajer mungkin memenuhi syarat untuk menerima bonus yang terkait dengan peningkatan laba bersih
aktual atau proyeksi (Halim Rachmat, 2019).

Mekanisme bonus mengacu pada proses di mana direktur suatu perusahaan dapat memperoleh kompensasi
tambahan berdasarkan kinerja mereka. Pemilik bisnis sering kali menerapkan program bonus dalam upaya
meningkatkan kinerja karyawan dan, lebih jauh lagi, keuntungan tahunan (Agustina, 2019). Berikut adalah rumus
dari mekanisme bonus :

Laba Bersih Tahun t
Laba Bersih Tahunt — 1

ITRENDLB =

Sumber : (Saraswati & Sujana, 2017)

Harga Transfer

Menurut (Kurniawan & Herijawati, 2022) Harga transfer yaitu transaksi jasa atau produk antara dua perusahaan
yang berbeda. Pertukaran produk antara divisi penjualan dan pembelian dalam entitas yang sama karena selalu
mencakup satu pelaporan yang sama.

Menurut (Khotimah, 2018) mendefinisikan harga transfer sebagai jumlah yang dibayarkan dalam suatu transaksi
antar anak perusahaan dari perusahaan multinasional; jumlah ini mungkin mencerminkan atau tidak mencerminkan
nilai pasar dari transaksi tersebut. Beberapa negara kehilangan pendapatan pajak karena banyak perusahaan
multinasional menerapkan transfer pricing untuk menurunkan beban pajak mereka. Berikut adalah rumus dari harga
transfer

iutang transaksi pihak berelasi
RPT = p g p

total piutang
Sumber : (Refgia, 2017)

I1l. METODE

Populasi dan Sampel

Populasi (Sugiyono, 2016) merujuk pada ranah kajian di mana peneliti memusatkan perhatiannya pada benda atau
orang dengan ciri-ciri yang telah ditentukan sebelumnya guna memperoleh kesimpulan yang luas.

Menurut (Sugiyono, 2016) Segala sesuatu tentang populasi dan ciri-cirinya dapat diterapkan pada sampel.
Penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling.

Teknik Pengumpulan Data
Dalam analisis ini, peneliti mengandalkan data sekunder yang diambil dari laporan tahunan yang diterbitkan BEI
dan laporan keuangan perusahaan-perusahaan yang berpartisipasi.

IV. HasIL
Uji Koefisien Determinasi

Coefficients?

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -64973363.789 99268440.269 -.655 518
pajak -.054 .069 -131 -.786 438
kepemilikan saham .384 139 .458 2.762 .010
mekanisme bonus -6.697E-6 .029 .000 .000 1.000

a. Dependent Variable: harga transfer
Sumber: Hasil Output SPSS 23, diolah penulis (2023)
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Variabel dependen harga transfer sebesar -64973363.789. Variabel pajak bernilai- 0.054. Variabel kepemilikan
saham bernilai 0,384. Variabel mekanisme bonus bernilai - 6.697.

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
pajak 35 1222817.00 3143221251.00 414043269.9714 657112804.70421
kepemilikan saham 35 84893617.00 1000000000.00 632547884.9714 327345498.06945
mekanisme bonus 35 2026628.00 7992584674.00 1322033269.4571 1579752782.32668
harga transfer 35 .00 823258886.00 155258716.2571 274126398.47399
Valid N (listwise) 35

Sumber: Hasil Output SPSS 23, diolah penulis (2023)

Dari hasil pengolahan, hasil statistik deskriptif sebanyak 35 data. Dan tabel

diatas adalah hasil dari nilai

minimun, maksimum, mean dan std. Deviation 3 variabel independen dan 1 variabel dependen.

Uji Asumsi Klasik
Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov—Smirnov Test

Unstandardiz

ed Rezidual
N 33
Wormal Parameters*" hean 0000000
Std. 2432006141
Deviation T036623
Mozt Extreme  Absolute 186
Dufferences Positive 186
Negative - 106
Test Statistic 186
Azymp. Sig. (2-tailed) 003
Exact Sig. (2-tailed) 53
Point Probability 2000

a. Test distribution i3 Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.

Sumber: Hasil Output SPSS 23, diolah penulis (2023)
Berdasarkan hasil olah data SPSS 23 menyatakan Exact.Sig. (2-tailed) 0,155, yang memiliki nilai > nilai
signifikansi yaitu 0,05. Data memiliki distribusi normal dan telah memenuhi uji normalitas.

Uji Autokorelasi

Model Summary®

Model R

R Square

Adjusted R

Square

Std. Error of the Estimate

Durbin-Watson

1 4612

212

.136 254800356.80618

2.248

a. Predictors: (Constant), mekanisme bonus, kepemilikan saham, pajak

b. Dependent Variable:

harga transfer

Sumber: Hasil Output SPSS 23, diolah penulis (2023)

Pengujian Model regresi memberikan nilai Durbin-Watson (DW) sebesar 2,248. Jumlah sampel (n) dan variabel
independen (total 4) dalam analisis ini sama-sama 36, sehingga batas atas (dU) adalah 1,6528 dan 4-dU adalah
2,2741. Nilai DW antara dU dan 4-dU atau 1,6528 <; 2.248< 2,3472, tidak memiliki autokorelasi.

Uji Multikolinearitas

Coefficients?
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Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) -64973363.789 99268440.269 -.655 .518
pajak -.054 .069 -131 -.786 438 .922 1.085
kepemilikan
.384 139 458 2.762 .010 .923 1.083
saham
mekanisme
-6.697E-6 .029 .000 .000 1.000 .893 1.120
bonus

a. Dependent Variable: harga transfer

Sumber: Hasil Output SPSS 23, diolah penulis (2023)

Nilai tolerance pada variabel pajak menunjukan toleransi 0,922 > 0,1 dan nilai VIF 1,085 < 10. Variabel pajak,

kepemilikan saham dan mekanisme bonus.

Uji Heterokedastisitas

Scatterplot

Dependent Variable: harga transfer

Regression Studentized Residual
[}

o o®

T T
2 -1

Regression Standardized Predicted Value

Sumber: Hasil Output SPSS 23, diolah penulis (2023)
Titik-titik tersebut tersebar secara acak dan tidak mengikuti pola yang terlihat, seperti yang ditunjukkan pada
gambar berikutnya. Hal itu dikarenakan model regresi yang digunakan disini tidak mengalami heteroskedastisitas.

UjiT
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -64973363.789 99268440.269 -.655 518
pajak -.054 .069 -.131 -.786 438
kepemilikan asing .384 139 458 2.762 .010
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mekanisme bonus I -6.697E-6 | .029 .000 | .000 | 1.000

a. Dependent Variable: harga transfer

Sumber: Hasil Output SPSS 23, diolah penulis (2023)

Variabel pajak 0,438 (0,438 > 0,05). Hasil ini menunjukan bahwa H1 ditolak. Variabel kepemilikan saham 0,010
(0,010 < 0,05). Hasil ini menunjukan bahwa H2 diterima. Variabel mekanisme bonus 1,000 (1,000 > 0,05). Hasil ini
menunjukan bahwa ditolak.

Uji F
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 542319722885694020.000 3 180773240961897984.000 2.784 .057°
Residual 2012619876685267460.000 31 64923221828557016.000
Total 2554939599570961400.000 34

a. Dependent Variable: transfer pricing

b. Predictors: (Constant), mekanisme bonus, tuneling incentive, pajak
Sumber: Hasil Output SPSS 23, diolah penulis (2023)

Dari data pada tabel di atas, fhitung 2,784 dan tingkat signifikansi 0,057. Hal ini menunjukkan nilai ftabel 6,59 >
nilai fhitung 2,784. Nilai yang dihitung 0,057 untuk signifikansi statistik cukup tinggi untuk dianggap signifikan
secara statistik. Sehingga H4 diterima.

V. KESIMPULAN

Kesimpulan dari hasil penelitian yakni:
1. Pajak tidak berpengaruh pada harga transfer
2. Kepemilikan saham berpengaruh terhadap harga transfer, maka disimpulkan bahwa hipotesis kedua (h2)
diterima
3. Mekanisme bonus tidak berpengaruh pada harga transfer
4. Pajak, kepemilikan saham dan mekanisme secara simultan berpengaruh terhadap harga transfer.
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