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Terima September 2023; ] .

Perbaikan September 2023; Pajak adalah pengeluaran atau pungutan yang menurunkan laba bersih. Besaran
Diterima September 2023; pajak penghasilan yang disetorkan ke kas negara juga akan besar jika individu
Tersedia online Oktober 2023 tersebut menghasilkan keuntungan yang cukup besar. Oleh karena itu, wajib pajak

ingin membayar pajak sedikit mungkin. Sebaliknya, sebagian besar dana yang
dibutuhkan untuk membiayai penyelenggaraan pemerintahan berasal dari

Kata kunci:

penerimaan pajak. Karena adanya konflik kepentingan tersebut, perusahaan yang
Profitabilitas merupakan wajib pajak melakukan penghindaran pajak sebagai salah satu teknik
Leverage untuk mengurangi beban pajaknya. Penghindaran pajak adalah praktik yang legal

Sales Growth d
Ukuran Perusahaan (Size) an aman. . . .
Tax Avoidance Penelitian dilakukan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, leverage, sales

growth dan ukuran perusahaan terhadap tax avoidance studi kasus pada perusahaan
pharmacy yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2022 sebagai bagian
dari penelitian ini. Data sekunder digunakan dalam bentuk penelitian kuantitatif ini.
Sampel penelitian ini terdiri dari 8 perusahaan yang dipilih dengan menggunakan
metode purposive sampling dari populasi seluruh perusahaan farmasi yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia.

Hasil dari penelitian ini membuktikan bahwa Profitabilitas tidak berpengaruh
signifikan terhadap Tax Avoidance, Leverage berpengaruh signifikan terhadap Tax
Avoidance, Sales Growth berpengaruh signifikan terhadap Tax Avoidance dan
Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap Tax Avoidance.
Profitabilitas, Leverage, Pertumbuhan Penjualan dan Size secara simultan
berpengaruh terhadap Tax Avoidance.

|. PENDAHULUAN

Kepentingan wajib pajak dan kepentingan pemerintah berbeda dalam pelaksanaannya. Pajak merupakan biaya atau
beban bagi wajib pajak yang akan menurunkan laba bersihnya. Jika usaha itu menghasilkan keuntungan besar, maka
pajak penghasilan dalam jumlah besar juga akan disetor ke kas negara. Oleh karena itu, wajib pajak ingin membayar
sesedikit mungkin. Sebaliknya, sebagian besar dana yang dibutuhkan untuk membiayai penyelenggaraan
pemerintahan berasal dari penerimaan pajak. Pertentangan pajak muncul dari hadirnya dua kepentingan yang berlawan
ini. Hal ini disebabkan adanya konflik kepentingan antara pemerintah yang menginginkan penerimaan pajak yang
tinggi dan kepentingan dunia usaha yang menginginkan penerimaan pajak yang rendah. Korporasi sebagai wajib pajak
menggunakan cara untuk mengurangi beban pajaknya yang aman dan legal bagi wajib pajak karena tidak melanggar
peraturan perpajakan, yaitu dengan melakukan penghindaran pajak. Konflik kepentingan disini adalah perusahaan
memandang pajak sebagai beban yang merugikan pendapatan perusahaan, hamun pemerintah menganggap pajak
sebagai pendapatan negara. Penghindaran pajak adalah taktik yang digunakan didalem dunia bisnis untuk mengurangi
persyaratan mereka untuk membayar pajak secara sah dan tidak melanggar undang-undang perpajakan. Hal ini
menunjukkan adanya praktik penghindaran pajak yang signifikan sehingga berdampak pada penurunan penerimaan
pajak.

Fenomena kasus penghindaran pajak yang dilakukan oleh perusahaan batu bara yaitu PT Adaro Energy Thk. Dalam
laporan itu, Adaro diindikasi melarikan pendapatan dan menekan pajak yang dibayarkan kepada pemerintah
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Indonesia. Menurut Global Witnes, cara ini dilakukan dengan menjual batu bara dengan harga murah ke anak
perusahaan Adaro di Singapura, Coaltrade Services International untuk dijual lagi dengan harga tinggi. Global Witnes
juga menunjuk peran negara suka pajak yang memungkinkan Adaro mengurangi tagihan pajaknya senilai 14 juta
dollar AS per tahun.

I1. TINJAUAN PUSTAKA

Profitabilitas

Menurut (Aldi Samara & Metta Susanti, 2023; D. Anggraeni et al., 2022; R. D. Anggraeni et al., 2020, 2021;
Christian & Addy Sumantri, 2022; Fransisca & Herijawati, 2022; Herijawati & Anggraeni, 2018; Jayadi & Herijawati,
2017; Juliani & Herijawati, 2016; Kristiadi & Herijawati, 2023; Manurung & Herijawati, 2016; Metta Susanti & Aldi
Samara, 2022; Samara, 2020; Samara et al., 2022; Siahaan & Herijawati, 2023; Simbolon & Herijawati, 2023;
Sumantri, 2017; Sumantri et al., 2018; Susanti & Samara, 2021, 2022; Wibowo, Anggraeni, et al., 2020; M. Wijaya
& Sumantri, 2019; Winata et al., 2023) mengatakan bahwa : “Profitabilitas adalah rasio untuk menilai kemampuan
suatu perusahaan dalam memperoleh laba atau laba dalam jangka waktu yang telah ditentukan. Rasio ini juga dapat
menentukan ukuran seberapa efektif bisnis dikelola seperti yang dinyatakan dalam keuntungan yang dihasilkan dari
penjualan dan keuntungan atas adanya investasi. Menurut (Chandra, 2018) Rasio ini berfungsi sebagai ukuran efisiensi
manajerial bisnis. Keuntungan dari penjualan dan laba atas investasi yang menjadi indikatornya. Tingkat profitabiltias
suatu perusahaan merupakan isu krusial, dan dengan menggunakan rasio profitabiltias untuk memeriksa dan
menganalisis catatan keuangan perusahaan. (Ema Rinata, 2019)

Leverage

Leverage adalah suatu rasio yang bisa digunakan untuk memberikan informasi kemampuan sebuah perusahaan
dalam melunasi hutang hutangnya (Desyana & Yanti, 2020; Edy et al., 2021; Evelyn & Sumantri, 2018; Gultom &
Gunawan, 2020; Ida & Jenni, 2019, 2021; Janamarta et al., 2021; jenni, n.d.; maxenchio Teja & Lia Dama Yanti,
2023; Monika & Jenni, 2021; Natalia et al., 2020; Oktari et al., 2023; Sumantri, 2018; Sumantri et al., 2021, 2022;
Tantama & Yanti, 2018; Tirtanata & Yanti, 2021; Trida et al., 2020; Tungadi & Sumantri, 2016; T. Wijaya & Yanti,
2021; Witono & Yanti, 2019; Yanti, Hanitha, et al., 2022; Yanti, Oktari, & Ardy, 2022; Yanti, Oktari, Aprilyanti, et
al., 2022; Yanti & Aprilyanti, 2020; Yanti & Hartono, 2019; Yanti & Oktari, 2018a, 2018b; Yanti & Wijaya, 2020).
Leverage ialah suatu tingkat kemampuan perusahaan dalam menggunakan suatu aktiva dan dana yang mempunyai
beban tetap antara lain hutang atau saham istimewa, dalam rangka mewujudkan tujuan perusahaan untuk memperbesar
tingkat penghasilan bagi pemilik perusahaan itu (Aldi Samara & Metta Susanti, 2023; Aprilyanti & Sugiakto, 2020;
Chandra et al., 2021; David & Aprilyanti, 2018; Edy et al., 2021; Limajatini et al., 2017; Limajatini, Winata, et al.,
2019; metta, n.d.; Metta Susanti & Aldi Samara, 2022; Susanti et al., 2022, 2022; Susanti & Samara, 2021, 2022; Wi
et al., 2021; Winata & Limajatini, 2020; Yanti & Aprilyanti, 2020; Zalukhu & Aprilyanti, 2021). Rasio leverage
adalah rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajibannya baik itu jangka
panjang maupun jangkat pendek, jika pada saat suatu perusahaan tersebut terjadi likuidasi (Christianty & Limajatini,
2017; Djoko & Yanti, 2019; Janamarta et al., 2021; Limajatini, Murwaningsari, & Khomsiyah, 2019; Limajatini,
Murwaningsari, & Sellawati, 2019; Limajatini, Winata, et al., 2019; Limajatini et al., 2022; Melatnerbar et al., 2021,
muliati & Yanti, 2023; Oktari & Dama Yanti, 2022; Sutrisna et al., 2019; Wibowo et al., 2021; V. S. Wijaya & Yanti,
2023; Winata, Kushawan, Limajatini, & Hernawan, 2020).

Sales Growth

Tujuan utama perusahaan adalah mendapatkan laba. Salah satu cara mendapatkan laba adalah dengan melalui
penjualan dan penjualan merupakan usaha yang terpadu untuk melakukan sebuah rencana strategis yang digunakan
untuk memuaskan kebutuhan dan atau keinginan dari pembeli. Penjualan mencerminkan keberhasilan investasi
perusahaan periode masa lalu dan nantinya dapat dijadikan sebagai prediksi pertumbuhan di masa yang akan datang,
sales growth merupakan indicator permintaan dan daya saing perusahaan dalam suatu bidang industru (Aprilyanti &
Wijaya, 2019; Immanuel & Aprilyanti, 2019; Lastiawan & Aprilyanti, 2021; LORENSIUS & Aprilyanti, 2022; Oktari
etal., 2023; Prayoga & Aprilyanti, 2021; Santosa & Aprilyanti, 2020; Sulistiyowati, 2021, 2022; Winiadi et al., 2023;
Yanti, Hanitha, et al., 2022; Yanti, Oktari, Aprilyanti, et al., 2022, 2022; Yonita & Aprilyanti, 2022). Sales growth
mempunyai tujuan yaitu untuk mengukur sebuah pendapatan yang dihasilkan dari penjualan dan membandingkannya
dari tahun ke tahun apakah memiliki peningkatan atau penuruan (D. Anggraeni et al., 2020, 2020; R. D. Anggraeni et
al., 2020, 2021, 2023; Fungsiawan et al., 2022; Haryati & Anggraeni, 2019; Latin & Anggraeni, 2019; Putri &
Anggraeni, 2016; Salikim et al., 2019; Sumantri et al., 2022; Susanti et al., 2022; Susilowati et al., 2023; Wi &
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Anggraeni, 2020; Wibowo, Anggraeni, et al., 2020; Winata, Kusnawan, Limajatini, & Simbolon, 2020; Winiadi et al.,
2023).

Ukuran Perusahaan

Ukuran perusahaan adalah salah satu faktor dari nilai nilai perusahaan yang paling biasa dilakukan dalam
menganalisis. Semakin besar ukuran perusahaan suatu, Semakin besar ukuran suatu perusahaan semakin tinggi pula
penilaiannya. Kekuatan dari faktor ukuran perusahaan ini dinilai dapat memberikan pengaruh terhadap persaingan
serta perkembangan pasar untuk lebih mudah dikenal dan dicapai oleh konsumen, dengan demikian akan berpengaruh
pula terhadap penentuan nilai perusahaan (Alfrida et al., 2020; Anes & Simbolon, 2016; Herijawati & Anggraeni,
2018; Kevin & Simbolon, 2022; Rante & Simbolon, 2022; Salikim, 2018; Simbolon, 2018, 2021; Simbolon &
Herijawati, 2023; Sumantri et al., 2018, 2021; Susandy & Anggraeni, 2018; Trida et al., 2020; Wardana & Simbolon,
2016; Wi et al., 2021; Wibowo, Anggraeni, et al., 2020; Zatira, Simbolon, et al., 2020). Perusahaan merupakan sesuatu
aktivitas yang dilakukan dengan terus menerus dan bertujuan guna mencari keuntungan. Aktivitas tersebut
membutuhkan suatu wadah guna mengelola bisnis tersebut. Wadah tersebut merupakan badam usaha maupun
organisasi perusahaan (R. D. Anggraeni et al., 2020; Damayanti & Wibowo, 2016; Fani & Wibowo, 2017; Junaidi et
al., 2021; Patricia & Wibowo, 2019; salikim, n.d.; santo (1), n.d.; santo (2), n.d.; santo (3), n.d.; Selfiyan, 2021, 2022;
Sutandi et al., 2021; Wibowo et al., 2021; Wibowo, Resi, et al., 2020; Wibowo & J., 2020; Wibowo & Sutandi, 2018;
A. Wijaya & Wibowo, 2022; Winata et al., 2023).

Tax Avoidance

Melalui penggunaan kebijakan yang tepat, pemerintah selalu berupaya untuk meningkatkan penerimaan pajak.
perusahaan selalu mencari cara untuk menurunkan kewajiban perpajakannya, baik secara legal (penghindaran pajak)
maupun secara illegal. Tujuan dari penghindaran pajak adalah untuk mengungari beban pajak(Agleintan et al., 2019;
Apriyanti & Sutandi, 2017; Ariyansyah & Sutandi, 2019; Fransiska & Sutandi, 2017; Karina & Sutandi, 2019;
Kharimah & Sutandi, 2019; Livy & Sutandi, 2016; Phillips & Sutandi, 2022; Samosir et al., 2020; Suhendra et al.,
2022; Sutandi, 2018a, 2018b; Sutandi et al., 2021; Sutrisna et al., 2019; Vikaliana et al., 2022; Wibowo et al., 2021,
2022; Wibowo & Sutandi, 2018; Wiharja & Sutandi, 2023; Zatira, Nuratriningrum, et al., 2020). Total intesitas modal
aset tetap = total aset yang dipinjamkan melalui cara yang sah dan memanfaatkan celah regulasi. Karena perusahaan
memandan pajak sebagai beban yang akan menurunkan pendapatan perusahaan, maka penghindaran pajak mengacu
pada upaya pemotongan pajak yang dilakukan secara sah atau tidak melanggar ketentuan undang-undang.
Penghindaran pajak berbeda dengan penggelapan pajak, yang melibatkan pengurangan atau penghindaran pajak
dengan menghilangkan beban pajak dengan cara yang tidak sah.

I1l. METODE

Penelitian ini menggunakan metodologi penelitian kuantitatif. Penelitian dengan pendekatan kuantitatif dilakukan
secara metodis, teorganisir, dan menyeluruh. Kajian yang akan dilakukam difokuskan pada penggunaan tabel, gambar,
grafik dan diagram untuk menampilkan hasil materi yang akan diolah sebagai bagian dari metodologi penelitian.

Jenis data yang digunakan didalam penelitian ini adalah data sekunder. data sekunder pada umumnya berupa bukti,
catatan, dan laporan historis yang terlah tersusun didalam arsip. Yang siap untuk diterbitkan dan digunakan untuk
umum. Peneliti meminjam data hanya sesuai dengan kebutuhan penelitian, dalam hal ini peneliti adalah orang kedua
yang melakukan pendaftaran, mengakses atau sekedar meminta data dari pihak lain yang bertanggung jawab atas data
tersebut.

Populasi

Menurut (Sugiyono 2018:130) Populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri dari objek / subjek yang memiliki
mutu serta ciri tertentu yang diresmikan oleh seorang peneliti guna dipergunakan untuk dipelajari sehiingga nantinya
akan ditarik kesimpulan untuk hasil akhir. Populasi dalam penelitian ini adalah data yang dikumpulkan dari seluruh
perusahaan pharmacy yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2018-2022 sebanyak 12 perusahaan. Data
yang diambil untuk penelitian ini meliputi profitabilitas, leverage, sales growth dan ukuran perusahaan yang tersedia
didalam laporan keuangan tahunan perusahaan.

Sampel
Menurut (Sugiyono, 2018) menyatakan bahwa Sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki
oleh populasi tersebut. Jika populasi besar dan peneliti tidak mungkin mempelajari semua yang ada pada populasi,
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misalnya karena keterbatasan dana, tenaga dan waktu, maka peneliti dapat menggunakan sampel yang diambil dari
populasi tersebut. Metode pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah purposive sampling.
Purposive sampling adalah teknik pengambilan sampel dengan aspek — aspek tertentu yang dipandang memiliki
hubungan erat dengan sifat populasi yang telah diketahui. Peneliti telah menetapkan kriteria didalam pengambilan
sampel yang akan digunakan didalam penelitian ini, yaitu :

NO KETERANGAN JUMLAH
1 Jumlah perusahaan Sektor Pharmacy yang terdaftar di 12
Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2022.
2 Perusahaan Sektor Pharmacy yang tidak menerbitkanlaporan (1)
keuangan (Annual Reports) selama periode
2018 — 2022.
3 Jumlah perusahaan yang tidak memiliki data yang 3
lengkap untuk kebutuhan penelitian.
Jumlah Perusahaan Sampel 8
Periode Penelitian 5 Tahun
Jumlah Sampel 40

Teknik Pengumpulan Data

Menurut (Sugiyono 2018:224) menyatakan bahwa teknik pengumpulan data adalah langkah utama dalam
melakukan sebuah penelitian, karena tujuan utama dari penelitian adalah mendapatkan data, jika peneliti tidak
mengetahui teknik pengumpulan data maka peneliti tidak akan mendapatkan data untuk memenuhi standar
penelitiannya. Selain itu juga terdapat 3 jenis teknik pengumpulan data, yaitu dokumentasi, literatur pustaka dan studi
pustaka. Dokumentasi adalah mengumpulkan catatan keuangan dari bisnis yang menjadi sampel penelitian yang sudah
ada. Situs web resi perusahaan terkait, situs Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id) serta situs web lain di internet yang
menawarkan informasi yang diperlukan, semuanya dapat digunakan untuk mengakses laporan keuangan tersebut.
Sumber referensi untuk berbagai tugas adalah literatur pustaka. Istilah studi pustaka dapat juga merujuk pada sumber
informasi yang terdapat dalam berbagai buku atau terbitan berkala yang berkaitan dengan permasalahan dan tujuan
penelitian ini. Tujuannnya untuk memperjelas berbagai teori yang dikemukakan para ahli sehubungan dengan masalah
penelitian ini agar dapat dijadikan bahan pembahasan yang menjadi hasil sebuah penelitian. Dalam studi literatur, data
dikumpulkan melalui membaca jurnal, publikasi, penelitian sebelumnya dan sumber lainnya.

Pengukuran Variabel

Laba Bersih

1. Profitabilitas = Return On Asset =
Total Aset

Sumber (Hartono, 2018)

2. Leverage = Debt to Equity Ratio = % Sumber (Hartono, 2018)

51-50
S0

3. Sales Growth = Growth =

Sumber (Kasmir, 2018)

4. Ukuran Perusahaan = LN (Assets) Sumber (Indiantoro, 2018)

. Beban Pajak P hasil
5. Tax Avoidance = ETR = ———— 23X Teenastan

Sumber (Waluyo, 2018)

Laba Sebelum Pajak
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IV. HaAsIL
1. Tabel Model Summary
e Uji Koefisien Determinasi (R?)
Std. Error ofthe
Model R R Square  Adjusted R Square Estimate Durbin-Watson
1 .5332 .284 .202 .2083809 2.009

Berdasarkan hasil uji koefesien determinasi didapatkan nilai adjusted R Square 0,202 yang berarti variabel
dependen tax avoidance 20% disebabkan oleh variabel independent seperti profitabilitas, leverage, sales growth
dan ukuran perusahaan, sedangkan 80% faktornya disebabkan oleh faktor lain yang tidak diteliti pada penelitian
ini

2. Tabel Uji Hipotesis
o UjiT

a. Dependent Variable: Tax Avoidance

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) .587 277 2.119 .041
Profitabilitas -.351 .241 226 -1.454 155
Leverage .126 .049 412 2.568 .015
Sales Growth .368 122 453 3.016 .005
Ukuran Perusahaan -.012 .009 -.194 -1.340 .189

Pengaruh Profitabilitas terhadap Tax Avoidance.

Berdasarkan hasil uji statistik T, didapatkan nilai profitabilitas signifikansi profitabilitas (ROA) sebesar
0,155 > 0,05 dan nilai Thitung (-1,454) < Ttabel (2,030) yang menunjukkan bahwa profitabilitas tidak
berpengaruh terhadap tax avoidance, maka H1 dalam penelitian ini yang menduga profitabilitas berpengaruh
terhadap tax avoidance ditolak.

Pengaruh Leverage terhadap Tax Avoidance.

Berdasarkan ahsil uji statistik T, didapatkan nilai probabilitas signifikansi leverage (DER) sebesar 0,015
< 0,05 dan nilai Thitung (2,568) > Ttabel (2,030) yang menunjukkan bahwa leverage berpengaruh signifikan
terhadap tax avoidance, maka H2 dalam penelitian ini yang menduga leverage berpengaruh terhadap tax
avoidance diterima.

Pengaruh Sales Growth terhadap Tax Avoidance.

Berdasarkan hasil uji statistik T, didapatkan nilai probabilitas signifikansi sales growth (SG) sebesar
0,005 < 0,05 dan nilai Thitung (3,016) > Ttabel (2,030) yang menunjukkan bahwa sales growth berpengaruh
signifikan terhadap tax avoidance, maka H3 dalampenelitian ini yang menduga sales growth berpengaruh
terhadap taxavoidance diterima.

Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Tax Avoidance.

Berdasarkan hasil uji statistik T, didapatkan nilai probabilitas signifikansi ukuran perusahaan (SIZE)
sebesar 0,189 > 0,05 dan nilaiThitung (-1,340) < Ttabel (2,030) yang menunjukkan bahwa ukuran perusahaan
tidak berpengaruh terhadap tax avoidance, maka H4 dalam penelitian ini yang menduga ukuran perusahaan
berpengaruhterhadap tax avoidance ditolak.
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o UjiF

a. Dependent Variable: Tax Avoidance
b.  Predictors: (Constant), Ukuran Perusahaan, Leverage, Sales Growth, Profitabilitas

Berdasarkan hasil uji statistik F, didapatkan nilai probabilitas signifikansi < 0,05 yaitu 0,017 yang
menunjukkan bahwa variabel independent profitabilitas, leverage, sales growth, ukuran perusahaan secara
simultan berpengaruh terhadap tax avoidance. Dan nilai Fhitung (3,468) > Ftabel (2,641).

V. KESIMPULAN

Penelitian ini dilakukan untuk meneliti tentang pengaruh Profitabilitas, Leverage, Sales Growth dan Ukuran
Perusahaan terhadap Tax Avoidance pada perusahaan pharmacy yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian
ini dilakukan selama 5 tahun berturut-turut dari 2018 — 2022 dengan 8 perusahaan pharmacy dan total ada 40 sampel
laporan keuangan. Data penelitian ini diolah dengan menggunakan software SPSS versi 25 dan dengan melakukan uji
statistik deskriptif, uji asumsi klasik, uji statistik dan uji hipotesis.

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan oleh peneliti maka diperoleh kesimpulan bahwa :

1. Profitabilitas secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance. Hal ini dibuktikan dengan nilai
Thitung (-1,454) < Ttabel (2,030) dan nilai Sig (0,155 > 0,05).

2. Leverage secara parsial berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance. Hal ini dibuktikan dengan nilai Thitung
(2,568) > Ttabel (2,030) dan nilai Sig 0,015 < 0,05.

3. Sales Growth secara parsial berpengaruh signifikan terhadap taxavoidance. Hal ini dibuktikan dengan nilai Thitung
(3,016) > Ttabel (2,030) dan nilai Sig 0,005 < 0,05.

4. Ukuran Perusahaan secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance. Hal ini dibuktikan dengan
nilai Thitung (-1,340) < Ttabel (2,030) dan nilai Sig (0,189 > 0,05).

5. Profitabilitas, Leverage, Sales Growth, Ukuran Perusahaan berpengaruh secara simultan terhadap tax avoidance.

Hal ini dapat
dibuktikan Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. dengan
variabel 1 Regression 602 4 151 3.468 017> Ppengaruh
Residual 1.520 35 .043
Total 2.122 39

Profitabilitas, Leverage, Sales Growth, Ukuran Perusahaan memiliki nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05 yaitu
(0,017 <0,05).
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