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Abstrak 

 

Dengan meningkatnya pertumbuhan perusahaan food and beverage yang 

terdapat di Bursa Efek Indonesia, sehingga membuat tingginya daya tarik 

investor dalam mengalokasikan dananya untuk berinvestasi. Penelitian ini 

untuk menganalisis pengaruh leverage, liquidity, profitability, dan capital 

expenditure terhadap firm value pada perusahaan food and beverage yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2018-2022. Tujuan dari 

penelitian ini untuk menganalisis dan dapat memberikan wawasan baru untuk 

para pemangku kepentingan seperti, investor, peneliti selanjutnya, serta 

manajemen perusahaan ataupun pemilik perusahaan makanan dan minuman 

dalam mengembangkan faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

 Metode pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling 

dengan jumlah sampel yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 9 

perusahaan selama periode 2018-2022 sehingga total sampel sebanyak 45. Data 

penelitian menggunakan metode analisis regresi linear berganda dan dianalisis 

menggunakan program statistik SPSS versi 25. 

Berdasarkan hasil penelitian ini dapat disimpulkan bahwa secara parsial 

(1) leverage (DER) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap firm value 

(PBV), (2) liquidity (CR) berpengaruh secara signifikan terhadap firm value 

(PBV), (3) profitability (ROE) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 

firm value (PBV), (4) capital expenditure (CapEx) berpengaruh secara 

signifikan terhadap firm value (PBV), (5) sedangkan secara simultan leverage, 

liquidity, profitability dan capital expenditure berpengaruh terhadap firm value 

(PBV). Hasil temuan dalam penelitian ini juga diharapkan untuk lebih 

memahami faktor-faktor kunci yang memengaruhi nilai perusahaan.  

I. PENDAHULUAN 

Pada era globalisasi saat ini perusahaan subsektor makanan dan minuman menjadi salah satu bagian penting dalam 

menggerakan roda perekonomian di Indonesia. Karena meningkatnya julmlah popullasi manulsia dari setiap tahulnnya 

menyeb lab lkan keb lultu lhan akan makanan dan minulman yang merulpakan keb lultulhan pokok manulsia julga ikult 

meningkat. Hal ini menyeb lab lkan julmlah perulsahaan sulb lsektor makanan dan minu lman tulru lt b lertamb lah, hal ini 

didulkulng oleh situls resmi (idx.co.id) yang mana dari tahuln 2018 hingga tahu ln 2022, julmlah perulsahaan makanan dan 

minulman yang listed di B Lulrsa Efek Indonesia (B LEI) teruls mengalami peningkatan. Peningkatan total perulsahaan go-

pulb llic yang terdaftar di B Lulrsa Efek Indonesia (B LEI) ini menandakan b lahwa persaingan pada dulnia b lisnis dan ulsaha 

semakin ketat dan menimb lullkan persaingan antar perulsahaan yang semakin kompetitif dalam meningkatkan nilai 

perulsahaannya agar menarik hati investor dalam mengalokasikan dana investasinya. Menulrult (Deriah dan Sulhendra, 

2023, p. 3), “perulsahaan makanan dan minulman yang b lerkemb lang di Indonesia mullai b lanyak mendaftar seb lagai go-

pulb llic dan melakulkan penjulalan saham ke pulb llik ulntulk menarik hati investor. Semakin b lanyak perulsahaan yang 

mendaftar seb lagai IPO ataul go-pu lbllic akan memb lerikan dampak peningkatan persaingan ulsaha ulntulk melakulkan 
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penjulalan saham ke masyarakat ulmulm. Sehingga perulsahaan yang namanya telah terdaftar seb lagai go-pulb llic di B Lulrsa 

Efek Indonesia (B LEI) diharulskan memb lerikan informasi b lerulpa laporan keulangan tahu lnan perulsahaan dan laporan 

terseb lult haruls telah diauldit oleh Kantor Aku lntan Pulb llik (KAP) seb lelulm laporan terseb lult dipulb llikasikan oleh pihak 

B Lulrsa Efek Indonesia. 

Terkait hal terseb lult, analisis mengenai faktor-faktor yang mempengarulhi firm valu le pada perulsahaan makanan dan 

minulman pada B Lulrsa Efek Indonesia periode 2018 sampai 2022 menjadi sangat menarik dan culkulp relevan ulntulk 

dikaji. Firm valule sendiri merulpakan salah satul indikator keb lerhasilan investor jika harga saham perulsahaan 

meningkat dan ulntulk mencapai nilai perulsahaan yang tinggi, b liasanya investor akan memb lagi administrasi dalam 

pengelolaan dengan para ahli yang ditempatkan seb lagai manajer ataul pemimpin dalam strulktulr hierarki organisasi, 

(B Lrando dan Herijawati, 2020). Setiap investor akan mengharapkan tingkat pengemb lalian hasil yang tinggi dan tingkat 

kerulgian yang rendah, oleh karena itul faktor-faktor yang mempengarulhi firm valu le menjadi tolak ulkulr yang culkulp 

penting. 

Namuln, didalam dulnia b lisnis yang penulh tantangan serta perulsahaan julga haruls b leradaptasi dalam mengatasi 

perkemb langan zaman, mulncullnya b lanyak pesaing model b lisnis yang sama hingga produlk yang dihasilkan cu lkulp 

identik dari segi rasa dan b lentu lk, memb lulat para peblisnis terultama pada sulb lsektor makanan dan minulman haruls 

memultar otak dalam mengemb langkan b lisnisnya agar mampul b lertahan dan b lerkemb lang menjadi leblih b lesar serta lulas. 

Perkemb langannya b lisnis ini haruls didulkulng oleh firm valu le yang tinggi, sehingga para investor dapat tertarik ulntu lk 

mengalokasikan dana investasinya. Oleh karena itul, analisis mengenai pengarulh leverage, liqu lidity, profitab lility dan 

capital expenditulre terhadap  firm valu le pada perulsahaan sulb lsektor food and bleverage yang terdaftar di B Lulrsa Efek 

Indonesia periode 2018-2022 menjadi sangat penting ulntulk memb lerikan gamb laran tentang b lagaimana sulatul nilai 

perulsahaan makanan dan minulman di Indonesia b lerkemb lang didalam situlasi yang tak terdulga dalam dulnia b lisnis. 

Dalam penelitian ini, diharapkan dapat memb lerikan kontrib lulsi b lagi perkemb langan ilmu l pengetahulan dan praktik 

dalam b lidang keulangan maulpuln investasi. Selain itul, penelitian ini julga diharapkan memb lerikan wawasan b larul b lagi 

para investor, para pemangkul kepemilikan perulsahaan dalam mengamb lil kepultulsan maulpuln ulntulk para peneliti 

selanjultnya dalam meneliti perulsahaan sulb lsektor makanan dan minu lman tentang faktor-faktor apa saja yang 

mempengarulhi nilai perulsahaan. 

 

II. TINJAU AN PU STAKA 

Pasar Modal 

Pasar modal menulrult (Auldina dan Wib lowo, 2022, p. 134) mendefinisikan b lahwa:  

“Pasar modal adalah serangkaian kegiatan yang b lersangkultan dengan mempertemulkan penawaran dan permintaan 

dana jangka panjang, pasar, ataul b lulrsa modal yang memperjulalb lelikan sulrat b lerharga yang blerjangka waktul  dari satul 

tahu ln”. 

 

Selain itul menulrult (Sultandi, 2020, p. 28) yang menyatakan b lahwa: 

“Kepultu lsan dalam investasi merulpakan sulatu l faktor yang penting karena b lerfulngsi seb lagai pengalokasian dana 

keulangan perulsahaan, karena ulntulk mencapai tuljulan perulsahaan dapat terwu ljuld melaluli salah satulnya kegiatan 

investasi perulsahaan. Investasi modal merulpakan salah satul aspek u ltama dalam kepultulsan perulsahaan dalam hal 

b lerinvestasi selain penentulan komposisi aset milik perulsahaan”. 

 

Harga Saham 
Harga saham menulrult (Nulratriningrulm et al., 2021) menyatakan b lahwa:  

“Harga saham meru lpakan gamb laran dari ekspektasi dari para investor mau lpuln calon investor dalam hal pendapatan, 

aruls kas dan tingkat pengemb lalian yang dib lultulhkan oleh investor, yang mana ketiga faktor ini julga sangat dipengarulhi 

oleh kinerja makro ekonomi”. 

 

Leverage 

Menu lrult (Wisapu ltri dan Herijawati, 2022, p. 2) menyatakan b lahwa:  

“Leverage adalah penggulnaan aset ataul dana, di mana atas penggulnaan terseb lu lt perulsahaan haruls menanggulng b leb lan 

tetap b lerulpa penyulsultan ataul b lerulpa b lulnga. Ditinjaul dari laporan lab la rulgi, leverage dib ledakan menjadi dula yaitu l 

operating leverage dan financial leverage. Operating leverage mengacul pada penggulnaan aset tetap, dan 

pengemb lalian dari penggulnaan terseb lult diharapkan dapat menultu lpi b liaya tetap dan bliaya variab lel. Sedangkan 

financial leverage adalah pengulnaan dana b leb lan tetap ulntulk meningkatkan lab la per saham atau l Earning Per Share 

(EPS)”. 
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Menu lrult (Kartika dan Simb lolon, 2022, p. 509) menyatakan b lahwa: 

“Leverage merulpakan sulatu l cerminan mengenai b lesarnya aset tetap mau lpuln operasional yang dipulnyai oleh 

perulsahaan yang didanai dengan hultang. Semakin tinggi nilai leverage maka risiko 

yang akan dihadapi investor akan semakin tinggi dan para calon investor maulpuln investor akan meminta keulntu lngan 

yang semakin b lesar, karena jika sulatul komponen investasi memiliki risiko yang tinggi maka diimb langi dengan hasil 

pengemb lalian investasi yang tinggi pu lla”. 

Pernyataan-pernyataan terseb lult julga didulkulng, menulrult (Sulryono dan Su ltandi, 2022, p. 112) menyatakan b lahwa: 

“Leverage merulpakan rasio yang digulnakan ulntulk menilai seb lerapa jaulh perulsahaan menggulnakan dan 

memanfaatkan asetnya ulntulk menultulpi julmlah hu ltangnya perulsahaan. Perulsahaan akan menerima pinjaman atau l 

hultang ulntulk menamb lah modal seperti menamb lahkan aset operasional perulsahaan, melakulkan ekspansi ke daerah 

lain, memb lulka cab lang, ataul memb langu ln guldang dan pab lrik, yang memiliki tuljulan ulntu lk meningkatkan, mengolah 

dan memaksimalkan pendapatan yang akan didapatkan”. 

 

Liqu idity 

Menu lrult (Sulwanta dan Herijawati, 2022) yang menyatakan b lahwa: 

“Kapasitas perulsahaan b lertu ljulan ulntulk memenulhi komitmen keulangannya, serta memperhatikan kesehatan aruls 

keulangannya secara menyelulrulh. Analisis rasio keulangan, yaitul mencakulp rasio liqulidity ataul likuliditas yang 

merulpakan metode paling ulmu lm ulntulk menilai kinerja sulatul perulsahaan secara menyelulrulh. Saat likuliditas 

perulsahaan tinggi, kinerjanya julga akan iku lt b laguls dan sehat. Seb laliknya, jika likuliditas sulatu l perulsahaan tidak 

menculkulpi, kinerjanya akan terlihat b lulrulk dan kulrang lancar. Perulsahaan yang memiliki tingkat liku liditas tinggi akan 

leb lih dipercaya dan julga mampul memperoleh b lantulan dari b lerblagai pihak seperti, investor, termasulk lemb laga 

keulangan serta pemasok b lahan b lakul”. 

Menu lrult (Auldina dan Wib lowo, 2022, p. 135) menyatakan b lahwa: 

“Rasio liqu lidity yaitul cu lrrent ratio yang menulnjulkkan keadaan ultang jangka pendek yang haruls segera dilulnasi oleh 

perulsahaan. Rasio ini digulnakan ulntu lk seb lagai perb landingan antara aset lancar dengan ultang lancar yang terdapat 

pada laporan keulangan perulsahaan. B Lesarnya cu lrrent ratio yang dimiliki oleh perulsahaan dapat menuljulkan b lesarnya 

kemampulan peru lsahaan dalam melu lnasi ultang jangka pendek dan ulntulk memenulhi keb lultulhan operasional 

perulsahaannya”. 

 

Profitab  ility 

Profitab lility ataul profitab lilitas adalah kemampulan perulsahaan ulntulk memb lerikan lab la yang maksimal kepada para 

pemegang saham, dan merulpakan salah satu l rasio terpenting dalam keb lerlangsulngan perulsahaan. 

Menu lrult (Chandi dan Herijawati, 2023, p. 3) menyatakan b lahwa: 

“Seb lulah perulsahaan yang dikatakan menghasilkan profitab lilitas jika mampul, dalam b leb lerapa jangka waktul tertentul, 

ulntulk memb lulat ataul menciptakan keulntulngan terhadap tingkat pendapatan, kepemilikan ataul pemb lelian aset, mau lpuln 

ekulitas tertentul. Profitab lilitas perulsahaan dapat dihitulng dengan b lerb lagai cara, tergantulng pada kepentingan relatif 

yang ditempatkan pada keulntulngan dan modal maulpuln aset”.  

Selain itul pernyataan terseb lult julga didulkulng oleh (Simadirja dan Jenni, 2022, p. 3) yang menyatakan b lahwa: 

“ Lab la merulpakan salah satul informasi yang terdapat dalam laporan keulangan. B Lesarnya lab la yang diperoleh menjadi 

salah satul indikator ulntulk menilai kinerja perulsahaan. Lab la julga cenderulng leb lih diperhatikan oleh pihak investor 

dalam mengamb lil seb lulah kepultulsan b lerinvestasi. Selain itul, persaingan dulnia b lisnis pada era pasar globlal julga 

menulntult perulsahaan ulntulk memiliki kulalitas lab la yang mampul b lersaing dan menarik pangsa pasarnya”. 

B Lerdasarkan pernyataan (Sulhendra, 2022) yang menyatakan b lahwa: 

“ULntulk menghitulng profitab lilitas sulatul perulsahaan dapat digulnakan dengan retu lrn on equ lity ratio (ROE), rasio ini 

b lergulna ulntulk menghitu lng tingkat keu lntulngan perulsahaan setelah melakulkan pemb layaran terhadap b liaya variab lel 

produlksi. Variab lel-variab lel ini termasulk ulpah pekerja, bliaya operasional dan keperlulan b lahan b lakul seb lelulm dikulrangi 

pajak dan blulnga”. 

Capital Expenditu re 

Capital expenditulre menulrult (Fernando, 2022) yang menyatakan b lahwa: 

“Rasio capital expenditu lre ini digu lnakan ulntulk menghitulng pengelularan b lelanja modal yang b lerulpa properti, aset 

tetap ulntulk operasional Perulsahaan, pemb lelian pab lrik, ekspansi perulsahaan, maulpuln penamb lahan kendaraan yang 

ditamb lah dengan b liaya depresiasi atau l alokasi sistematis julmlah yang dapat disulsultkan dari sulatul aset selama ulmu lr 

manfaatnya”. 

Pernyataan terseb lult didulkulng oleh (Ivan, 2019) yang menyatakan b lahwa: 
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Capital expenditulre merulpakan segala b liaya yang dikelularkan dalam rangka ulntulk memperoleh dan menamb lahkan 

nilai aset tetap, dalam rangka meningkatkan efisiensi operasional dan kapasitas produlktif aset tetap. Rasio ini 

digulnakan ulntulk b lelanja modal yaitul dengan memb landingkan julmlah aset tetap dengan keselulrulhan aset yang dimiliki 

perulsahaan. Capital expenditu lre dihitulng dengan menggulnakan skala rasio capital expenditu lre, yaitul: 

Capital expenditu lre (CAPEX) =
Total Fixed Asset

Total Asset
 

 

Firm Valu e 

Menu lrult (Yanah dan Sultrisna, 2023, p. 5) firm valule ataul nilai perulsahaan yang menyatakan b lahwa: 

“Nilai perulsahaan adalah tuljulan yang cob la dicapai oleh para manajemen perulsahaan melaluli pengelolaan sulmb ler daya 

perulsahaan dan b lerfulngsi seb lagai gamb laran ulmu lm b lagi masyarakat maulpuln investor dengan idealnya harga saham 

perulsahaan yang b leredar di B Lulrsa Efek Indonesia. ULmulmnya hal ini mengakib latkan akan kenaikan harga saham 

perulsahaan, peningkatan ekulitas pemegang saham perulsahaan, keb lultulhan ulntu lk menjaga nilai pemegang saham pada 

tingkat yang tinggi ulntulk memu laskan pemegang saham dengan manajemen perulsahaan sehingga investor b lersedia 

ulntulk teruls b lerinvestasi di perulsahaan terseb lult. Selain itul nilai perulsahaan menjadi hal yang sangat penting yang 

dilihat oleh para calon investor, hal ini ulntu lk memastikan calon investor maul menginvestasikan dananya dan iku lt 

b lerkontrib lulsi dalam perulsahaan ulntulk perkemb langan perulsahaan di masa depan, dan pada saat pemb lagian deviden, 

perulsahaan dapat memb lerikan hasil yang memulaskan kepada para pemegang saham.” 

Menu lrult (Arianto dan Limajatini, 2022) rasio dari firm valu le ataul nilai perulsahaan yang menyatakan b lahwa:  

“ULntulk menghitulng nilai Perulsahaan ataul firm valu le, rasio yang paling sering digulnakan dalam penelitian adalah 

price to b look valu le (PBLV). price to blook valule meru lpakan seb lulah perb landingan dari harga sulatul saham dengan nilai 

b lulkul perlemb lar saham. PB LV yang tinggi akan menggamb larkan tingkat kemakmu lran b lagi para pemegang saham 

Perulsahaan, hal ini diseb lab lkan karena yang menjadi salah satul tuljulan ultama dib langulnnya sulatul peru lsahaan adalah 

ulntulk kemakmu lran b lagi para pemegang saham perulsahaan terseb lult.” 

 

III. METODE 

Penelitian ini dilakulkan menggulnakan jenis penelitian deskriptif dengan pendekatan ku lantitatif dan menggulnakan 

data laporan keulangan seb lagai sulmb ler aculan pengulmpullan data. Penelitian ini akan mengeksplorasi b leb lerapa variab lel 

rasio keulangan ulntulk leb lih menjelaskan secara terperinci dan leb lih detail dari sulatul kinerja keulangan perulsahaan 

sulb lsektor food and b leverage. Dengan menggulnakan pendekatan kulantitatif, data yang kulmpullkan serta dihasilkan 

akan diolah dan dianalisis dengan metode statistik ulntulk mengulku lr hulb lulngan antara variab lel serta menemulkan fakta 

dan teori yang ada pada penelitian ini, b lerdasarkan dari hasil temu lan yang ob ljektif serta dapat dipercaya. 

  

1. Ob jek Penelitian 

Ob ljek penelitian yang digulnakan dalam penelitian ini adalah perulsahaan manulfaktulr sulb lsektor food and 

b leverage yang terdaftar di B Lulrsa Efek Indonesia pada periode 2018 sampai 2022, dengan aculan sulmb ler 

data yang diamb lil dari laporan keulangan tahulnan selama periode penelitian. 

2. Jenis dan Su mb er Data 

Jenis data yang digulnakan dalam penelitian ini adalah data kulantitatif yang merulpakan data blilangan atau l 

angka yang dapat diulkulr maulpuln dihitulng secara langsulng, serta julga data yang digulnakan  penelitian ini 

adalah data sekulnder, yaitul data yang mengacul pada informasi yang dikulmpullkan dari sulmb ler-su lmb ler 

yang telah ada. Sulmb ler data yang dikulmpullkan u lntulk melakulkan penelitian ini menggulnakan b lerb lagai 

sulmb ler yang suldah ada, seperti pada laporan tahulnan perulsahaan, b lulkul-b lulkul pengetahulan ekonomi, julrnal 

terdahullul, data statistik dari B Ladan Pulsat Statistik (B LPS), serta media b lerita online maulpuln cetak lainnya. 

 

3. Popu lasi dan Sampel 
Popullasi merulpakan domain generalisasi yang terdiri dari obljek ataul su lb ljek yang menulnjulkkan 

karakteristik tertentul dan kulalitas yang ditentulkan oleh penelitian dan kesimpullan yang dipelajari. Popullasi 

dalam penelitian ini adalah perulsahaan sulb lsektor food and bleverage yang terdaftar di BLulrsa Efek Indonesia 

pada periode 2018-2022 seb lanyak 40 perulsahaan. Menulru lt (Soen dan Jenni, 2022, p. 4) yang menyatakan 

sampel merulpakan perwakilan dari popullasi itul sendiri, akib latnya, peneliti dapat memanfaatkan sampel 
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popullasi. Sampel yang akan diamb lil dari popullasi terseb lu lt haruls dengan aku lrat, tepat dan representatif 

ataul dapat dikatakan mewakili popullasi yang ada. ULntulk itul pengamb lilan sampel dalam penelitian ini 

menggu lnakan pu lrposive sampling method yang merulpakan teknik pengamb lilan sampel yang dilaku lkan 

dengan sengaja dan b lertuljulan ulntulk memilih sampel yang mewakili popullasi dengan karakteristik tertentu l 

yang diinginkan oleh peneliti. ULntulk sampel yang digulnakan dalam penelitian ini seb lanyak 9 perulsahaan 

dan 45 data laporan keulangan perulsahaan. 

 

4. Teknik Pengu mpu lan Data 
Teknik pengulmpullan data adalah tahapan yang diperlulkan dalam penelitian karya ilmiah ulntulk 

mengulmpullkan data ataul informasi yang relevan seb lagai b lahan penelitian. ULntulk teknik pengulmpullan 

data yang digulnakan dalam penelitian ini adalah penelitian stuldi pulstaka, digu lnakan ulntulk memperoleh 

data serta informasi yang diperoleh dari blerb lagai literatulr terkait dengan topik penelitian. Sulmb ler literatulr 

yang digulnakan antara lain, b lulkul-b lulkul ekonomi, julrnal penelitian terdahullul, artikel b lerita online, dan 

dokulmen cetak maulpuln dokulmen online tertullis lainnya yang relevan dengan penelitian ini. ULntulk 

dokulmentasi yang digulnakan ulntulk mengulmpullkan data dan informasi dari laporan keulangan tahulnan 

perulsahaan tertullis dan terauldit, dimana diperoleh dari data perulsahaan sulb lsektor food and b leverage yang 

suldah terdaftar di B Lulrsa Efek Indonesia dalam periode 2018-2022. 

 

5. Operasionalisasi Variab el Penelitian 

Di dalam penelitian ini, peneliti menggu lnakan 4 variab lel independent (X) dan 1 variablel dependent (Y), 

yang mana variab lel terseb lult akan diteliti apakah saling memiliki keterkaitan ataulpuln hulb lu lngan. Maka dari 

itul, variab lel yang digulnakan ialah: 

a. Variab lel Independen (leverage, liqulidity, profitab lility, dan capital expenditulre) 

b. Variab lel Dependen (firm valu le) 

 

6. Teknik Analisis Data 

Adapuln dilakulkan penelitian ini adalah ulntulk mengetahuli hulb lulngan antara variab lel independen dan 

dependen yang menggulnakan b lerblagai jenis standar penguljian, misalnya ulntu lk ulji regresi liner b lerganda 

yang b lergulna dalam menganalisis pengarulh tiap antar variab lel dan penguljian hipotesis dalam penelitian 

ini julga dilakulkan dengan program SPSS versi 25. Adapuln penguljian yang dilakulkan dalam penelitian ini 

seb lagai b lerikult : 

a. ULji Statistik Deskriptif 

b. ULji Asulmsi Klasik (ulji normalitas, mulltikolinieritas, aultokorelasi, dan heteroskedastisitas) 

c. ULji Regresi B Lerganda 

d. ULji Statistik Koefisien Determinasi (R2) 

e. ULji Hipotesis (ULji T dan ULji F) 

IV. HASIL 

1. Hasil U ji Normalitas 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

ULnstandardized 

Residulal 

N 45 

Normal Parametersa,b
l Mean 0,0000000 

Std. Deviation 0,41895679 

Most Extreme Differences Ab lsolulte 0,109 

Positive 0,109 

Negative -0,062 
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Test Statistic 0,109 

Asymp. Sig. (2-tailed)c 0,200d 

Monte Carlo Sig. (2-tailed)e Sig. 0,195 

99% Confidence 

Interval 

Lower B Loulnd 0,184 

ULpper BLoulnd 0,205 

a. Test distriblultion is Normal. 

b l. Calcullated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. This is a lower b loulnd of the trule significance. 

e. Lilliefors' method b lased on 10000 Monte Carlo samples with starting seed   

    1p-556559737. 

           Sulmb ler : diolah dengan SPSS Versi 25 

ULji normalitas One Sample Kolomogorov Smirnov ulntulk mengulji apakah dalam model regresi, variab lel 

pengganggul atau l residulal memiliki distrib lulsi data normal. Dengan mengacul pada tab lel One Sample 

Kolomogorov Smirnov diatas tingkat signifikasi yang dihasilkan seb lesar 0,205, dan ulntulk memb lulktikan hasil 

terseb lult dikatakan b lerdistrib lulsi normal jika nilai signiflikasi leb lih dari 0,05. Maka dapat disimpullkan b lahwa data 

terseb lult menulnjulkkan data terdistrib lulsi normal. 

 

2. U ji Mu ltikolinearitas 

 

 

 

 

 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)   

Deb lt to Equlity Ratio 0,500 1,999 

Culrrent Ratio 0,433 2,312 

Retu lrn on Equlity Ratio 0,884 1,131 

Capital Expenditulre Ratio 0,642 1,558 

Sulmb ler : diolah dengan SPSS Versi 25 

 

ULji mulltikolinearitas b lertu ljulan ulntulk mengu lji apakah model regresi ditemu lkan adanya korelasi ataul hulb lulngan 

yang kulat antar variab lel b leb las (variab lel independen). ULntulk model regresi yang b laik, seb laiknya tidak terjadi 

korelasi diantara variab lel b leb las ataul tidak terjadi mulltikolinearitas. Jika nilai tolerance yang leb lih b lesar dari 0,10 

yang artinya tidak memiliki korelasi antar variab lel independent dan jika nilai variance inflation factor (VIF) 
leb lih kecil dari 10,00 yang artinya tidak terjadinya mulltikolinearitas. 
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B Lerdasarkan data tab lel mulltikolinearitas diatas hasil oultpult yang didapat menulnjulkkan b lahwa selulrulh 

variab lel penelitian ini memiliki nilai tolerance yang leb lih b lesar dari 0,10, variablel DER seb lesar 0,500>0,10, 

variab lel CR seb lesar 0,433>0,10, variablel ROE seb lesar 0,884>0,10, variab lel capital expenditulre seb lesar 

0,642>0,10. Selain nilai tolerance, dapat dilihat dari nilai VIF selulrulh variab lel penelitian ini yang leb lih kecil dari 

10, variab lel DER seb lesar 1,999<10, variab lel CR seb lesar 2,312<10, variablel ROE seb lesar 1,131<10, serta 

variab lel capital expenditulre seb lesar 1,558<10. Dengan demikian dapat disimpullkan b lahwa tidak ada 

mu lltikolinearitas antara variab lel independent dalam model regresi penelitian ini. 
 

3. U ji Heteroskedastisitas 

 

Sulmb ler : diolah dengan SPSS Versi 25 

ULji heteroskedastisitas b lertuljulan ulntulk mengu lji apakah dalam model regresi terjadi ketidaksamaan variance 

dari residulal antar satul pengamatan ke pengamatan lainnya. Model regresi yang b laik adalah yang tidak terjadi 

heteroskedastisitas. Cara ulntulk melihat apakah ada ataul tidaknya heteroskedastisitas yang terjadi adalah dengan 

memperhatikan titik-titik pada grafik scatterplot yang memb lentulk pola teratulr maka mengindikasikan terjadi 

heteroskedastisitas. 

Dari grafik scattelrplot diatas, terlihat b lahwa titik-titik data menyeb lar diatas dan dib lawah ataul sekitar angka 

0, titik-titik tidak mengu lmpull pada satul wilayah saja misalnya hanya diatas ataul dib lawah saja, penyeb laran titik-

titik data tidak memb lentu lk pola yang b lergelomb lang meleb lar kemu ldian menyempit dan meleb lar kemb lali, tetapi 

penyeb laran titik-titik dari grafik diatas tidak memiliki pola dan acak. Sehingga dengan demikian dapat 

disimpullkan maka tidak ada terjadi heteroskedastisitas, 
 

4. U ji Au tokorelasi 

Ru ns Test 

 

ULnstandardized 

Residulal 

Test Valulea -0,03942 

Cases < Test Valu le 22 

Cases >= Test Valu le 23 

Total Cases 45 
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Nulmb ler of Rulns 17 

Z -1,807 

Asymp. Sig. (2-tailed) 0,071 

a. Median 

Sulmb ler : diolah dengan SPSS Versi 25 

ULji aultokorelasi b lertu ljulan ulntu lk mengulji apakah dalam sulatul model regresi linier ada korelasi antara 

kesalahan pengganggul pada periode t dengan kesalahan pada periode t-1 (seblelulmnya). Jika terjadi korelasi, 

maka akan menulnjulkkan pada masalah aultokorelasi. Dalam penelitian ini ulntulk melakulkan u lji aultokorelasi 

dilakulkan dengan cara ulji Rulns Test seperti pada tablel diatas. hasil ulji aultokorelasi menulnjulkkan hasil nilai Ru lns 

Test adalah seb lesar 0,071>0,05, yang mana nilai ini leb lih b lesar dari 0,05. Maka dapat disimpullkan model regresi 

penelitian ini terb leb las dari aultokorelasi. 

 

5. Analisis Regresi B  erganda 

Coefficientsa 

Model 

ULnstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B L Std. Error B Leta 

1 (Constant) 2,318 0,480  4,829 0,000 

DER -0,325 0,180 -0,271 -1,807 0,078 

CR 1,054 0,467 0,364 2,257 0,030 

ROE -1,077 0,747 -0,163 -1,441 0,157 

CapEx -1,314 0,457 -0,381 -2,876 0,006 

a. Dependent Variablle: Firm Valule Ratio 

Sulmb ler : diolah dengan SPSS Versi 25 

Setelah semu la penguljian asulmsi klasik telah terpenulhi selanjultnya penguljian analisis linear b lerganda, yang 

b lertuljulan u lntulk mengetahuli dan menganalisis pengarulh ataul hulb lu lngan antara variab lel independent terhadap 

variab lel dependent. ULntulk hasil dari analisis regresi linear b lerganda yaitul:  

a. Jika nilai konstanta ataul variab lel independen (X) memiliki nilai 2,318 maka nilai ini menulnjulkan b lahwa 

variab lel deblt to equlity ratio (DER), culrrent ratio (CR), retu lrn on equlity (ROE) dan capital expenditulre 

(CapEx Ratio) b lernilai 0 maka nilai variab lel dependen yaitul firm valu le (PBLV) maka nilainya adalah tetap 

seb lesar 2,318. 

b. Variab lel deblt to equlity ratio (DER) mempulnyai koefisien b leta dengan  arah negatif seb lesar -0,325. Hal ini 

dapat di interpretasikan b lahwa apab lila deb lt to equ lity ratio (DER) seblesar satul satulan, maka akan 

mengakib latkan firm valu le mengalami penulrulnan seb lesar -0,325. Koefisien b lernilai negatif b lerarti terjadi 

hulb lulngan negatif antara deb lt to equlity ratio (DER) dengan firm valu le. Semakin naik deb lt to equlity ratio 

(DER) maka semakin tulruln firm valu le. 

c. Variab lel culrrent ratio (CR) mempulnyai koefisien b leta dengan arah positif seb lesar 1,054. Hal ini dapat di 

interpretasikan b lahwa apab lila cu lrrent ratio (CR) seb lesar satul satulan, maka akan mengakib latkan firm valu le 

mengalami kenaikan seb lesar 1,054.  Koefisien b lernilai positif b lerarti terjadi hulb lulngan positif antara cu lrrent 

ratio (CR) dengan firm valu le. Semakin naik cu lrrent ratio (CR) maka semakin naik julga  firm valu le. 

d. Variab lel retu lrn on equ lity (ROE) mempulnyai koefisien b leta dengan arah negatif seb lesar -1,077. Hal ini dapat 

di interpretasikan b lahwa apab lila retu lrn on equlity (ROE) seb lesar satul satulan, maka akan mengakib latkan firm 

valu le mengalami penulrulnan seb lesar -1,077.  Koefisien b lernilai negatif b lerarti terjadi hulb lulngan negatif 

antara retu lrn on equ lity (ROE) dengan firm valu le. Semakin naik retu lrn on equlity (ROE) maka akan semakin 

tulruln  firm valu le. 

e. Variab lel capital expenditulre (CapEx Ratio) mempulnyai koefisien b leta dengan arah negatif -1,314. Hal ini 

dapat di interpretasikan b lahwa apablila capital expenditulre (CapEx Ratio) seb lesar satul satulan, maka akan 
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mengakib latkan firm valu le mengalami penulrulnan seb lesar -1,314.  Koefisien b lernilai negatif b lerarti terjadi 

hulb lulngan negatif antara capital expenditulre (CapEx Ratio) dengan firm valu le. Semakin naik capital 

expenditulre (CapEx Ratio)  maka semakin tulru ln firm valu le. 

 

6. Hasil U ji Koefisien Determinasi 

Model Su mmaryb
  

Model R R Squlare Adjulsted R Squlare Std. Error of the Estimate 

1 0,741a 0,549 0,504 0,33580 

a. Predictors: (Constant), Capital expenditulre, Deb lt to Equ lity Ratio, Retulrn on Equ lity Ratio, 

Cu lrrent Ratio 

b l. Dependent Variablle: Firm Valu le Ratio 

Sulmb ler : diolah dengan SPSS Versi 25 

 

B Lerdasarkan hasil oultpu lt pada tablel diatas dapat diketahuli b lahwa nilai koefisien determinasi atau l R Squlare 

seb lesar 0,549. Nilai R Squlare ini didapat dari pengku ladratan nilai koefisien korelasi ataul R yaitul 0,741 x 0,741 

= 0,549. BLesarnya nilai koefisien determinasi (Adju lsted R Squlare) adalah 0,504 ataul sama dengan 50%. Angka 

terseb lult mengandulng arti b lahwa kemampulan variab lel independent yaitu l deb lt to equ lity ratio (DER), culrrent ratio 

(CR), retu lrn on equlity (ROE) dan capital expenditu lre (CapEx Ratio) memb lerikan informasi yang dib lultulhkan 

ulntulk memprediksi variab lel dependent yaitul firm valu le (PB LV). Sisanya seb lesar 50% (100% - 50%) dijelaskan 

oleh variab lel lainnya di lular model penelitian ini, antara lain faktor lain yang dapat mempengarulhi variab lel 

firm valu le (PBLV). 

 

7. U ji Statistik Parsial (t) 

ULji signifikasi parameter individul (ulji statistik t) b lertuljulan ulntulk mengulkulr seb lerapa jaulh pengarulh satul 

variab lel dependen secara individul dalam menerangkan variasi variab lel-variab lel independen. Dalam penguljian 

ini dilakulkan ulji satul sisi dengan derajat kebleb lasan seb lesar 5% agar kemu lngkinan terjadinya ganggulan kecil. 

 

 

 

Coefficientsa 

Model 

ULnstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B L Std. Error B Leta 

1 (Constant) 2,318 0,480  4,829 0,000 

DER -0,325 0,180 -0,271 -1,807 0,078 

CR 1,054 0,467 0,364 2,257 0,030 

ROE -1,077 0,747 -0,163 -1,441 0,157 

CapEx -1,314 0,457 -0,381 -2,876 0,006 

a. Dependent Variablle: Firm Valule Ratio 
 

Sulmb ler : diolah dengan SPSS Versi 25 

 

a. Pengarulh Deb lt to Equ lity Ratio Terhadap Firm Valule  

Pada tablel diatas diketahuli b lahwa variab lel DER b lerpengarulh negatif dan tidak signifikan terhadap firm 

valu le su lblsektor food and bleverage yang terdaftar di (BLEI) periode 2018-2022. Hal ini ditulnjulkkan oleh 

koefisien b leta dengan arah negatif seb lesar -0,325, memiliki nilai t(hitulng) seb lesar -1,807 > -1,683 dari 
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nilai t(tab lel) dan nilai koefisien regresi ulntulk variab lel DER memiliki nilai signifikan seb lesar 0,07 > 0,05. 

Dengan demikian hipotesis H1 dalam penelitian ini yang menyatakan b lahwa “deb lt to equlity ratio 

b lerpengarulh signifikan terhadap firm valu le” ditolak. 

b. Pengarulh Cu lrrent Ratio Terhadap Firm Valule 

Pada tablel diatas diketahuli b lahwa variab lel CR b lerpengarulh positif dan signifikan terhadap firm valu le 

su lb lsektor food and bleverage yang terdaftar di (B LEI) periode 2018-2022. Hal ini ditulnjulkkan oleh 

koefisien b leta dengan arah positif seb lesar 1,054, memiliki nilai t(hitulng) seb lesar 2,257 > 1,683 dari nilai 

t(tab lel) dan nilai koefisien regresi ulntulk variab lel CR memiliki nilai signifikan seb lesar 0,03 < 0,05. 

Dengan demikian hipotesis H2 dalam penelitian ini yang menyatakan b lahwa “cu lrrent ratio b lerpengarulh 

signifikan terhadap firm valu le” diterima. 

c. Pengarulh Retu lrn on Equlity Terhadap Firm Valu le 

Pada tablel diatas diketahuli b lahwa variab lel ROE b lerpengarulh negatif dan tidak signifikan terhadap firm 

valu le su lblsektor food and bleverage yang terdaftar di (BLEI) periode 2018-2022. Hal ini ditulnjulkkan oleh 

koefisien b leta dengan arah negatif seb lesar -1,077, memiliki nilai t(hitulng) seb lesar -1,441 < -1,683 dari 

nilai t(tab lel) dan nilai koefisien regresi ulntulk variab lel DER memiliki nilai signifikan seb lesar 0,16 > 0,05. 

Dengan demikian hipotesis H3 dalam penelitian ini yang menyatakan b lahwa “retu lrn on equlity 

b lerpengarulh signifikan terhadap firm valu le” ditolak. 

d. Pengarulh Capital Expenditu lre Ratio Terhadap Firm Valule 

Pada tablel diatas diketahuli b lahwa variab lel CapEx ratio blerpengarulh negatif dan signifikan terhadap firm 

valu le su lblsektor food and bleverage yang terdaftar di (BLEI) periode 2018-2022. Hal ini ditulnjulkkan oleh 

koefisien b leta dengan arah negatif seb lesar -1,314, memiliki nilai t(hitulng) seb lesar -2,876 > -1,683 dari 

nilai t(tab lel) dan nilai koefisien regresi ulntulk variab lel CapEx ratio memiliki nilai signifikan seb lesar 0,01 

< 0,05. Dengan demikian hipotesis H4 dalam penelitian ini yang menyatakan b lahwa “Capital 

expenditulre b lerpengarulh signifikan terhadap firm valu le” diterima. 

 

8. U ji Simu ltan (f) 

ULji F merulpakan penguljian hipotesis yang b lertuljulan ulntu lk mengetahuli apakah variab lel independen 

b lerpengarulh secara simulltan terhadap variab lel dependen dalam model regresi. Dasar pengamb lilan kepu ltulsan ulji 

F dilakulkan dengan menggulnakan significance level 0,05 (α = 5%). 

 

 

 

 

ANOVAa 

Model Sulm of Squlares df Mean Squlare F Sig. 

1 Regression 5,490 4 1,372 12,171 0,000bl 

Residulal 4,510 40 0,113 
  

Total 10,000 44 
   

a. Dependent Variablle: Firm Valu le Ratio 

b l. Predictors: (Constant), Capital expenditulre, Deb lt to Equ lity Ratio, Retulrn on Equlity Ratio, 

Cu lrrent Rasio 

Sulmb ler : diolah dengan SPSS Versi 25 

Dari tab lel di atas menulnjulkkan b lahwa F(hitu lng) seb lesar 12,171 dengan nilai F(tab lel) seb lesar 2,606. Nilai 

F(tab lel)  diperoleh dari hasil perhitu lngan df 1 =  5 - 1 = 4 dan df 2 = 45 – 4 – 1 = 40, sehingga memperoleh hasil 

F(tab lel)  seb lesar 2,606. Maka hasil yang diperoleh adalah F(hitulng) > F(tab lel) ataul (12,171 > 2,606) dengan 

tingkat signifikasi (sig F) 0,00 < 0,05. Artinya hal ini menjelaskan b lahwa keempat variab lel bleb las atau l 

independent yaitul deb lt to equ lity ratio (DER), culrrent ratio (CR), retu lrn on equlity (ROE) dan capital expenditu lre 

(CapEx Ratio) b lerpengaru lh signifikan secara simu lltan terhadap variablel dependent yaitu l firm valu le (PBLV) ulntulk 

sulb lsektor food and bleverage yang terdaftar di (BLEI) periode 2018-2022. Dengan demikian julga mendulkulng 

hipotesis yang diajulkan dalam penelitian ini (H5) diterima. Sehingga dapat disimpullkan b lahwa model regresi 

linear yang diestimasi layak digulnakan. 
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V. KESIMPU LAN DAN SARAN 

1. Kesimpu lan 

B Lerikult kesimpullan yang dapat ditarik dari hasil ulji analisis data dalam penelitian ini :  

a. Leverage (DER) yang diproksikan mempulnyai koefisien b leta dengan arah negatif seb lesar -0,325, memiliki 

nilai t(hitulng) seb lesar -1,807 dan nilai koefisien regresi ulntulk variab lel DER memiliki nilai signifikan seb lesar 

0,07 yang b lerarti leb lih b lesar dari 0,05. Dengan demikian hal ini menulnjulkkan b lahwa tidak adanya pengarulh 

secara signifikan antara variab lel leverage (deb lt to equ lity ratio) dengan variab lel  firm valu le pada sulb lsektor 

food and bleverage yang terdaftar di BLulrsa Efek Indonesia periode 2018-2022. 

b. Liqu lidity (CR) yang diproksikan mempulnyai koefisien b leta dengan arah positif seb lesar 1,054, memiliki nilai 

t(hitulng) seb lesar 2,257 dan nilai koefisien regresi ulntulk variab lel CR memiliki nilai signifikan seb lesar 0,03 

yang b lerarti leblih kecil dari 0,05. Dengan demikian hal ini menulnjulkkan b lahwa adanya pengarulh secara 

signifikan antara variab lel liqu lidity (cu lrrent ratio) dengan variab lel  firm valu le pada sulb lsektor food and 

b leverage yang terdaftar di B Lulrsa Efek Indonesia periode 2018-2022. 

c. Retu lrn on Equlity (ROE) yang diproksikan mempulnyai koefisien b leta dengan arah negatif seb lesar -1,177, 

memiliki nilai t(hitu lng) seb lesar -1,441 dan nilai koefisien regresi ulntulk variab lel  ROE memiliki nilai 

signifikan seb lesar 0,16 yang b lerarti leb lih b lesar dari 0,05. Dengan demikian hal ini menu lnjulkkan b lahwa tidak 

adanya pengarulh yang signifikan antara variab lel profitab lility (Retulrn on Equlity Ratio) dengan variab lel  firm 

valu le pada sulb lsektor food and b leverage yang terdaftar di B Lulrsa Efek Indonesia periode 2018-2022. 

d. Capital expenditulre (CapEx) yang diproksikan mempulnyai koefisien b leta dengan arah negatif seb lesar -

1,314, memiliki nilai t(hitulng) seb lesar -2,876 dan nilai koefisien regresi ulntulk variab lel CapEx memiliki nilai 

signifikan seb lesar 0,01 yang b lerarti leblih kecil dari 0,05. Dengan demikian hal ini menulnjulkkan b lahwa 

adanya pengarulh secara signifikan antara variab lel  capital expenditulre (CapEx Ratio) terhadap firm valu le 

pada sulb lsektor food and bleverage yang terdaftar di B Lulrsa Efek Indonesia periode 2018-2022. 

e. B Lerdasarkan ulji signifikasi keselulrulhan dari regresi sampel (ulji f), dapat diketahuli b lahwa variab lel DER, CR, 

ROE dan CapEx Ratio memiliki nilai f seb lesar 12,171 dengan tingkat signifikasi seb lesar 0,00 yang mana 

nilai terseb lu lt leb lih rendah dari 0,05 sehingga dapat disimpullkan b lahwa DER, CR, ROE dan CapEx Ratio 

secara simulltan ataul b lersama-sama mempulnyai b lerpengarulh positif dan signifikan terhadap firm valu le pada 

sulb lsektor food and bleverage yang terdaftar di B Lulrsa Efek Indonesia  periode 2018-2022. 

 

 

 

2. Saran 

B Lerdasarkan hasil analisis dan pemb lahasan, serta kesimpullan yang disampaikan b leserta keterb latasan 

penelitian, maka peneliti menawarkan ulsullan penelitian ini yang dapat dijadikan pertimb langan yang relevan 

b lagi pihak-pihak yang relevan seb lagai b lerikult: 

a. B Lagi peneliti selanjultnya julga dapat menamb lah rentang waktul ataul periode penelitian ulntulk dapat melihat 

secara keselulrulhan tentang pertulmb lulhan nilai peru lsahaan dari tahuln ke tahuln, dan peneliti selanjultnya 

julga b lisa menamb lah julmlah sampel agar mendapatkan hasil yang b lerb leda dari penelitian ini. Jika peneliti 

selanjultnya b lerminat meneliti deblt to equ lity ratio (DER), cu lrrent ratio (CR), retu lrn on equ lity (ROE) dan 

capital expenditulre (CapEx Ratio) terhadap nilai perulsahaan disarankan ulntulk menamb lah penggulnaan 

variab lel b leblas lainnya yang diperkirakan akan memiliki pengarulh leb lih b lesar seperti manajemen lab la, 

operating profit margin, ulkulran perulsahaan terhadap firm valu le. Sehingga dalam hal ini mendapatkan 

informasi yang jelas terhadap nilai perulsahaan. Karena sangat dimulngkinkan dalam penelitian ini 

b lerpengarulh terhadap harga saham. 

b. B Lagi para investor yang ingin b lerinvestasi atau l menanamkan modalnya di seb lulah perulsahaan, dalam hal 

ini seb laiknya memperhatikan variab lel DER, CR, ROE dan CapEx seb lagai b lahan atas pertimb langan 

pengamb lilan kepultu lsan investasi. Nilai DER yang tinggi akan menulrulnkan nilai perulsahaan sehingga nilai 

hultang haruls di perblaiki keulangannya ataul ditulrulnkan kewajiblannya, dengan b legitul para investor tidak 

perlul khawatir jika perulsahaan tidak mampul menghasilkan lab la. ULntulk nilai CR, semakin tinggi liku liditas 

maka perulsahaan semakin mampul melulnasi kewajib lannya sehingga perpultaran kas di dalam perulsahaan 

sangat b laik dan dapat memb lerikan gamb laran yang sehat terhadap kondisi perulsahaan secara finansial. 

Kemuldian, nilai ROE yang tinggi menggamb larkan kondisi perulsahaan yang b laik karena dapat 

meningkatkan nilai lab la per saham yang akan meningkat seiring nilai perulsahaan. Nilai yang tinggi ini 
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julga melamb langkan tingkat lab la dan efisiensi perulsahaan yang b laik. Terakhir ulntulk capital expenditulre 

ataul b lelanja modal yang b lerulpa aset tetap karena semakin b lanyak aset tetap perulsahaan maka akan 

meningkatkan nilai perulsahaan ataul semakin kecil capital expenditulre malah akan menulrulnkan nilai 

perulsahaan. Jadi ulntulk para investor agar leb lih b lijak dalam mengamb lil kepu ltulsan b lerinvestasi dan julga 

b lisa melihat b leb lerapa faktor di atas ulntulk menjadi blahan pertimb langan dalam melakulkan investasi di 

perulsahaan makanan dan minulman agar terhindar dari kerulgian. 

c. B Lagi perulsahaan seb lagai penyedia informasi laporan keulangan yang lengkap dan jelas, mengu lrangi 

asimetri informasi dan memb lerikan informasi tentang kondisi keulangan perulsahaan kepada pihak 

eksternal mengharulskan perulsahaan ulntulk menggulnakan laporan keulangan perulsahaan ataul investor.. 

Perulsahaan seb laiknya memperhatikan dalam hal ini variab lel yang b lerpengarulh secara simulltan terhadap 

firm valu le yaitul leverage, liqulidity, profitab lility dan capital expenditulre, ulntulk digulnakan dalam  hal 

pengemb langan dan ekspansi perulsahaan di masa mendatang. Sistem tata kelola perulsahaan julga haru ls kita 

perhatikan, apakah mekanisme yang ada b lerjalan secara transparan dan sesulai dengan ketentulan yang 

b lerlakul dan apakah suldah dilaksanakan dan dipahami di selulrulh jajaran perulsahaan agar pelaksanaan 

sistem tata kelola perulsahaan dapat blerjalan efektif ulntulk kepentingan perulsahaan. 
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