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Abstrak

Dengan adanya pasar modal sebagai roda perekonomian bangsa dan pasar
modal merupakan sarana untuk mendapatkan dana dari investor bagi suatu
perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan pengaruh antara Return
On Asset, Debt to Equity Ratio, Price Book Value terhadap harga saham pada
perusahaan subsektor properti dan real estate..

Objek didalam penelitian merupakan perusahaan subsektor properti dan
real estate dengan metode kuantitatif. Diperoleh 8 perusahaan dan digunakan
sebagai sampel dengan teknik purposive sampling dalam subsektor properti dan real
estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2019-2022. Teknik
analisis yang digunakan dalam penelitian merupakan uji asumsi klasik, uji regresi
linier berganda, uji regresi linier sederhana, uji korelasi berganda dan uji hipotesis

yaitu uji t dan juga uji F.

Berdasarkan hasil analisis data yang dipaparkan dapat dibuktikan bahwa
ROA, DER, PBV berpengaruh secara simultan terhadap Harga Saham perusahaan
subsektor properti dan real estate pada periode 2019-2022. Secara parsial, ROA dan
PBV tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham perusahaan subsektor
properti dan real estate pada periode 2019-2012. Sementara itu secara parsial DER
berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham perusahaan subsektor properti dan
real estate pada periode 2019-2022.

I. PENDAHULUAN

Perkembangan dunia usaha pada era 5.0 ini bertumbuh semakin pesat baik dalam skala global maupun nasional,
perkembangan yang pesat mendorong perusahaan menjadi lebih kreatif serta inovatif. Perkembangan pesat dalam
usaha membuat pergerakan perekonomian tentunya lebih cepat, oleh karena itu banyak perusahaan yang ingin
memperluas usahanya dengan cara terjun ke pasar modal. Untuk mendapatkan dana dari investor, perusahaan
menerbitkan saham. Harga saham bisa berubah kapan saja, banyak faktor yang mempengaruhi harga saham seperti
kondisi pasar, perasaan investor, kinerja keuangan, berita atau peristiwa yang terkait oleh perusahaan atau industry
tertentu.

Subsektor properti dan real estate ialah subsektor yang berkontribusi 2.300 sampai 2.800 triliun pertahun yang
menandakan bahwa subsektor properti dan real estate merupakan salah satu subsektor yang diminati para investor.
Fenomena yang terjadi pada emiten-emiten subsektor properti dan real estate di era 5.0 ini ialah ketidak stabilan harga
saham. Saham emiten PT Vasland Indonesia Tbk, VAST dua bulan terakhir mengalami trafik yang cukup siginifikan
perubahannya, di bulan Juli trafik menunjukan harga saham mulai dari 69.000IDR sampai 78.000I1DR, kemudian di
bulan Agustus harga saham mulai dari 62.000 hinga 76.000IDR, dari bulan Juli hingga Agustus mengalami penurunan
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dan sampai tanggal 09 September belum ada peninngkatan yang signifikan melebihi bulan Juli., Fenomena yang
terjadi pada emiten-emiten subsektor properti dan real estate di dalam era 5.0 ini ialah ketidak stabilan harga saham.

1. TINJAUAN PUSTAKA

Manajemen Keuangan

Menurut (Mokhamad Anwar, 2019) didalam buku yang memilki judul dasar-dasar manajemen keuangan menyatakan:
“Manajemen keuangan merupakan pengetahuan yang menekuni tentang keuangan perusahaan baik di dalam pencarian
sumber dana, pendistribusian dana, ataupun dalam pembagian hasil laba perusahaan”.

Menurut (Diyah Santi Hariyani, 20212) di dalam buku yang memiliki judul manajemen keuangan 1 menyatakan
bahwa:

“Keabsahannya manajemen keuangan adalah salah satu kegiatan yang menyertakann suatu persiapan peganggaran,
penanganan, eksplorasi, pendistribusian, serta pegaturan dana yang dimiliki perusahaan”.

Menurut (Putu Ari Aryawati et al., n.d.) didalam buku yang berjudul manajemen keuangan menyatakan bahwa:
“Manajemen keuangan diartikan sebagai semua kegiatan yang behubungan pada usaha meracang, mencari,
mengaloksikan dana untuk memaksimalkan ketepatan kegiatan perusahaan”.

Menurut (Sa’adah, 2020) di dalam buku manajemen keuangan menyatakan:

“Manajemen keuangan salah suatu metode didalam pengaturan keuangan didalam sautu organisasi, didalamnya
tercantum kegiatan perencanaan, penganalisisan, pengoperasian kegiatan keuangan yang dilakukan oleh manajer
keuangan”.

Menurut (Mulyana et al., 2023) dalam buku manajemen keuangan menyatakan:

“Manajeemn keuangan merupakan cara perusahaan mendapatkan dana dari usahanya baik hasil dari penjualan jasa,
dagang maupun produksi”.

Harga Saham

Harga saham ialah gambaran atau cerminan nilai dari kerja perusahaan.

Menurut (Aura & Efrianti, 2021) menyatakan bahwa:

“Harga saham merupakan satu diantara indikator kesuksesan pengelolaan suatu kinerja perusahaan. Investor akan
menilai bahwa suatu perusahaa itu berhasil atas pengelolaan usahanya dengan melihat kenaikan harga saham yang
dimiliki perusahaan”.

Menurut (Sinambela, 2021) menyatakan bahwa:

“ Harga saham merupakan kesetimbangan agar perputaran penawaran yang berada di pasar modal akan terjadi
berkepajangan”.

Menurut (Hendrich, 2020) mendefinisikan bahwa:

“Harga saham menggambarkan nilai dari suatu perusahaan”.

Return On Asset (ROA)

Return On Asset (ROA) ialah rasio yang dipakai untuk mengetahui seberapa besar kecakapan perusahaan untuk
mendapatkan laba bersih yang di ukur dari nilai aktiva.

Menurut (Suryani, 2020) mendefinisikan bahwa :

“Return On Asset biasanya digunakan mengetahui kemampuan perusahaann dalam mendapatkan laba yang asalnya
dari investasi. Jika kinerja ROA semakin maksimal maka akan semakin tinggi pula kemampuan perusahaan untuk
mendapatkan laba yang tentunya akan berdampak semakin tinggi pula pada beban pajak yang harus di bayarkan oleh
perusahan”.

Menurut (Silvia, 2021) menyatakan yaitu :

“Return On Asset (ROA) merupakan rasio yang menggambarkan seberapa besar laba bersih yang di hasilkan oleh
perusahaan jika di ukur dari nilai aset”.

Menurut (Hernawan et al., 2021) menyatakan bahwa:

“ROA ialah rasio yang menaksir kecakapan perusahaan dalam memperoleh keuntungan melalui aset yang dipakai
sebagai dana dan dipakai untuk operasi perusahaan”.
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Return On Asset dapat dihitung menggunakan rumus berikut:

laba bersih

ROA————
Total Asset

Debt to Equity Ratio (DER)

Debt to Equity Ratio (DER) ialah rasio yang dipakai untuk mengukur atau menilai ekuitas sesuatu perusahaan.
Menurut (Sari et al., 2021) menyatakan bahwa :

“Debt to Equity Ratio (DER) yang ialah rasio yang akan menaksir seberapa maksimal perusahaan di danai dengan
hutang dan kemampuan bisnis untuk mencapai tanggung jawabnya dengan ekuitas yang dimilikinya”.

Menurut (Gautama Siregar, 2020) medefinisikan bahwa :

“Debt to Equity Ratio (DER) ialah rasio yang dipakai untuk dapat menilai penggunaan hutang berdasarkan ekuitas
perusahaan.”.

Debt to Equity Ratio dapat dihitung menggunakan rumus berikut:;

Total Utang (Debt)

x 100
Total Equitas

Price Book Value (PBV)
Price Book Value (PBV) merupaka rasio yang dipalai untuk menaksir harga saham dengan cara memadankan harga
saham dengan nilai buku perusahaan.
Menurut (Azizah et al., 2019) mendefinisikan bahwa:
“Price Book Value (PBV) dipakai sebagai pengukur nilai perusahaan, perusahaan akan di nilai tinggi jika rasio ini
tinggi”.
Menurut (Suraya et al., 2020) mendefinisikan bahwa:
“Price Book Value Ratio ( PBV ) rasio yang dipakai untuk membandingkan harga pasar saham dengan nilai buku
perusahaan untuk dapat menilai harga saham”.

Price Book Value bisa dihitung menggunakan rumus berikut:

Harga Pasar Saham

Price Book Value = Nilai Buku Per Lembar Saham

I1l. METODE

Populasi dan Sampel

Populasi didalam penelitian ini terdiri dari perusahaan-perusahaan property dan real estate yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) tahun 2019-2022, sebanyak 8 perusahaan. 8 perusahaan tersebut diambil berdasarka kriteria
pengambilan sampel.

Teknik Pengumpulan Data

Dalam penelitian ini penulis menggunakan metode teknik data kepustakaan dengan mengumpukan artikel jurnal
yang berasal dari (Https://Scholar.Google.Com/, n.d.)dan teknik data historis seperti laporan keuangan perusahaan
property dan real estate yang terdaftar Di BEI tahun 2019-2022 yang di diambil serta berasal dari
(Https://Www.ldx.Co.ld/1d/Perusahaan-Tercatat/Laporan-Keuangan-Dan-Tahunan, n.d.) dan data harga saham pada
tahun penelitian yang berasal dari (Https://Finance.Yahoo.Com/, n.d.)

Operasional Variabel

Tabel 111. 1

| No| Variabel | Rumus
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1 Return On Asset (X1) laba bersih
Total Asset
2 Debt to Equity Ratio (X2) Total Utang (Debt) « 100
Total Equitas
3 Price Book Value (X3) Harga Pasar Saham

dipenutupan perdagangan akhir
Nilai Buku Per Lembar Saham

4 Harga saham Diambil dari harga saham di harga penutupan

IV. HAsIL
1. Tabel Model Summary

Tabel IV.1.1
Hasil Uji Koefisien Determinasi X1

R-sauared 0.070535 Mean dependentvar 1060.406

Berdasarkan tabel diatas dipaparkan bahwa Return On Asset mempengaruhi harga saham sebesar 0.070535 yang
memiliki arti bahwa variabel Return On Asset mempengaruhi harga saham sebesar 7,05% dan pengaruh nya
sangat rendah, sedangkan 92,95% (100%-7,05%) tidak diteliti didalam penelitian ini.

Tabel IV.1. 2
Hasil Uji Koefisien Determinasi X2

R-sguared 0.191904 Mean dependent var 1060.406

Berdasarkan tabel diatas dipaparkan bahwa Debt to Equity Ratio mempengaruhi harga saham sebesar 0.191904
yang memiliki arti bahwa variabel Debt to Equity Ratio mempengaruhi harga saham sebesar 19,19% dan
pengaruhnya sangat rendah, sedangkan 80,81% (100%-19,19%) tidak diteliti didalam penelitian ini.
Tabel IV.1. 3
Hasil Uji Koefisien Determinasi X3

R-sttrared 0.021510 Mean dependent var 1060.406
Adjusted R-squared -0.011106 S.D.dependentvar 2057.148
S.E. of regression 2068.540 Akaike info criterion 18.16754
Sum squared resid 1.28E+08 Schwarz criterion 18.25914
Log likelihood -288.6806 Hannan-Quinn criter. 18.19790
F-statistic 0.659494 Durbin-Watson stat 0.313477
Prob(F-statistic) 0.423136

Berdasarkan tabel diatas dipaparkan bahwa Price Book Value mempengaruhi harga saham sebanyak 0.021510
yang memiliki arti bahwa variabel Price Book Value mempengaruhi harga saham sebanyak 2,15% dan sangat
rendah, sedangkan 97,85% (100%-2,15%) tidak diteliti didalam penelitian ini
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Tabel IV.1. 4
Hasil Uji Koefisien Determinasi

R-squared 0.194237 Mean dependent var 0641147
Adjusted R-squared 0.107905 S.D. dependentvar 0241417

Berdasarkan hasil diatas nilai Adjusted sebesar 0.107905 hal tersebut memiliki arti bahwa variabel Return On
Asset, Debt to Equity Ratio, Price Book Value mempengaruhi variabel harga saham sebesar 10,79%. Sedangkan
89,21% (100%-10,79%) variabel lainnya tidak di terliti didalam penelitian ini.

Tabel Uji Hipotesis

Tabel IV.2. 1
Hasil Uji t X1
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 3245521 604.0362 0.537306 0.5950
X1 877.6017 581.6376 1.508846 0.1418

Berdasarkan tabel diatas dipaparkan bahwa prob variabel X1 sebesar 0.1418 > 0.05

Tabel IV.2. 2

Hasil Uji t X2
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 3504.384 974.0784 3.597641 0.0011
X2 -8869.308 3322.905 -2.669143 0.0122

Berdasarkan tabel diatas dipaparkan bahwa prob variabel X2 sebesar 0.0122 < 0.05

Tabel IV.2. 3

Hasil Uji t X3
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 1226.791 419.1561 2.926812 0.0065
X3 -0.598936 0.737522  -0.812092 0.4231

Berdasarkan tabel diatas dipaparkan bahwa prob variabel X3 sebesar 0.423 > 0.05
o UjiF

Tabel IV.2. 4
Hasil Uji F
F-statistic 12.94668
Prob(F-statistic) 0,000001

Tabel diatas memaparkan bahwa Probabilitas (F-statistic) sebesar 0.000001< 0.05
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V. KESIMPULAN
Berdasarkan Analisis data yang sudah di paparkan mengenai pengaruh Return On Asset (ROA) , Debt to

Equity Ratio (DER), Price Book Value (PBV) terhadap harga saham secara simultan atau bersama sama

maupun parsial yang di lakukan dalam penelitian ini, maka dapat disimpukan sebagai berikut:

1. Hos diterima, yang mengartikan bahwa ROA tidak mempunyai pengaruh signifikan secara parsial dan
positif terhadap harga saham. Hal tersebut dapat di buktikan dari nilai probabilitas ROA sebesar
0.1418> 0.05.

2. Ha, diterima, yang mengartikan bahwa DER mempunyai pengaruh negatif signifikan secara parsial
terhadap harga saham. Hal ini dibuktikan melalui nilai prob DER sebesar 0.0122< 0.05.

3. Hos diterima, yang mengartikan bahwa PBV tidak mempunyai pengaruh yang signifikan secara parsial
dan positif terhadap harga saham. Hal ini dapat di buktikan dari nilai probabilitas ROA sebesar
0.4231>0.05.

4. Hay diterima, yang mengartikan bahwa Return On Asset, Debt to Equity Ratio, Price Book Value
mempunyai pengaruh simultan signifikan terhadap harga saham. Hal ini dapat di buktikan melalui hasil

table uji F dengan nilai prob sebesar 0.000001 < 0,05
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